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. SUMMARY

I. SUMMARY

Summaries consist of specific disclosure requirements, known as "Elements”. These Elements are
numbered in Sections A-E (A.1 -E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of secu-
rities and Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of se-
curities and Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element.
In this case a short description of the Element is included in the summary with the mention of *'not
applicable™.

Section A — Introduction and warnings

Al Warnings The Summary is intended as an introduction to the Base Prospectus
dated 18 June 2019 (as [supplemented by [insert supplements, as
the case may be: e] and as] further supplemented from time to time)
of Leonteq Securities AG (the "Issuer™).

Investors should ensure that any decision to invest in the Products is
based on a review of the entire Base Prospectus, including docu-
ments incorporated by reference, any supplements, and the Final
Terms.

Where claims relating to the information contained in a base pro-
spectus, including documents incorporated by reference, any sup-
plements, and the respective Final Terms are brought before a court,
the plaintiff may, as a result of the laws of individual member states
of the European Economic Area, have to bear the cost of translating
the base prospectus, the documents incorporated by reference, any
supplements, and the Final Terms into the language of the court
prior to the commencement of legal proceedings.

The Issuer or the persons who have tabled the Summary may be
held liable for the content of this Summary, including any transla-
tions thereof, but only in the event that the Summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read in conjunction with the other
parts of the Base Prospectus, or, when read in conjunction with the
other parts of the Base Prospectus, does not convey all of the key
information required.

A2 - Consent to the use | [insert in the case of a general consent: The Issuer consents to the
of the Prospectus use of the Base Prospectus and these Final Terms by all financial
intermediaries (general consent). General consent for the subse-
quent resale or final placement of Products by the financial inter-
mediaries is given in relation to the Offer State[s] during the Offer
Period during which subsequent resale or final placement of the
Products can be made, provided however, that the Base Prospectus
is still valid according to Section 9 of the German Securities Pro-
spectus Act.]

11



. SUMMARY

[insert in the case of an individual consent if the specified financial
intermediaries shall be entitled to use the prospectus in all Offer
States: The Issuer consents to the use of the Base Prospectus and
the Final Terms by the following financial intermediaries (individu-
al consent): [insert name and address of specific intermediary: e].
Individual consent for the subsequent resale or final placement of
Products by the specified financial intermediaries is given in rela-
tion to the Offer State[s] during the Offer Period during which sub-
sequent resale or final placement of the Products can be made, pro-
vided however, that the Base Prospectus is still valid according to
Section 9 of the German Securities Prospectus Act. Any new infor-
mation with respect to financial intermediaries unknown at the time
of the approval of the Base Prospectus or the filing of the Final
Terms will be published [in electronic format on the website
www.leonteg.com (under "Our Services" — "Investment Solutions"
— "Structured Products” — "Service" — "Prospectuses” under the
heading "Notices™)] [insert other website: o].]

[insert in the case of an individual consent if the specified financial
intermediaries shall be entitled to use the prospectus in different
selected jurisdictions only: The Issuer consents to the use of the
Base Prospectus and the Final Terms by the financial intermediaries
set out in the table below (individual consent) for the subsequent
resale or final placement of Products in relation to such Offer
State[s] as selected in the table below during the Offer Period dur-
ing which subsequent resale or final placement of the Products can
be made, provided however, that the Base Prospectus is still valid
according to Section 9 of the German Securities Prospectus Act.

Name and address of Selected Offer State(s)
financial intermediary

[e] [Germany][,] [and] [France][,] [and]
[the United Kingdom] [,][and] [Italy]
[.1[and] [Czech Republic][,][and] [the
Netherlands][,][and] [Ireland]

[e] [Germany][,] [and] [France][,] [and]
[the United Kingdom] [,][and] [Italy]
[.]J[and] [Czech Republic]][,][and] [the
Netherlands][,][and] [Ireland]

Any new information with respect to financial intermediaries un-
known at the time of the approval of the Base Prospectus or the
filing of the Final Terms will be published [in electronic format on
the website www.leonteq.com (under "Our Services" — "Investment
Solutions"” - "Structured Products” — "Service" — "Prospectuses”
under the heading "Notices™))] [insert other website: o].]

['Offer State[s]" means the following Member States: [Germa-
ny][,] [and] [France][,] [and] [the United Kingdom] [,][and] [Italy]
[.]Jland] [Czech Republic][,][and] [the Netherlands][,]J[and] [Ire-
land].]
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[The subsequent resale or final placement of Products by financial
intermediaries in the Offer State[s] can be made [during the Offer
Period] [during the period the Base Prospectus is valid according to
Section 9 of the German Securities Prospectus Act] [insert offer
period: e].]

- Offer Period

['Offer Period" means the period commencing from[, and includ-
ing,] [the date of the Final Terms] [insert date: e] [to[, [expectedly]
and including,] [the expiring of the validity of the Base Prospectus
pursuant to Section 9 of the German Securities Prospectus Act] [the
Final Fixing Date] [insert date: e] [[and/or] [to a termination of the
Products by the Issuer] [insert other information related to the of-
fering period: e].]

- Conditions at-
tached to the con-
sent

[The above consent is subject to the compliance with the applicable
offer- and selling restrictions for the Products and with any applica-
ble law. Each financial intermediary is obliged to only provide the
Base Prospectus together with any supplement thereto (if any) to
potential investors.] [The consent to the use of the Prospectus is not
subject to any further conditions.] [Further, such consent is subject
to and given under the condition [e].]

- Notice that infor-
mation on the
terms and condi-
tions of the offer
by any financial in-
termediary is to be
provided at the
time of the offer by
the financial inter-
mediary

In the event that a financial intermediary makes an offer, that
financial intermediary will inform investors at the time the offer
is made of the terms and conditions of the offer as set out in the
Final Terms.

Section

B — Issuer and any guarantors

B.1

Legal and commercial
name of the Issuer

The legal and commercial name of the Issuer is Leonteq Securities
AG

B.2

Domicile, legal form,
legislation, country of
incorporation

Leonteq Securities AG was incorporated and registered in Zurich,
Switzerland on 24 September 2007 as a stock corporation under
article 620 et seq. of the Swiss Code of Obligations for an unlim-
ited duration. As from that day, it is registered in the Commercial
Register of the Canton of Zurich, Switzerland, under the number
CHE-113.829.534. The registered office of Leonteq Securities AG
is at Europaallee 39, 8004 Zurich, Switzerland, and the general
telephone number is +41 58 800 1000.

B.4b

Known trends
affecting the Issuer
and the industries in
which it operates

Not applicable; there are no known trends affecting the Issuer and
the industries in which it operates.
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B.5

Description of the

group

Leonteq Securities AG, which may also be acting either through its
Guernsey branch (Leonteq Securities AG, Guernsey Branch) or its
Amsterdam branch (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch),
is a fully owned subsidiary of Leonteq AG (Leonteq AG together
with its subsidiaries the "Leonteq Group"). Leonteq AG’s shares
are listed on the SIX Swiss Exchange (security no. 19089118, ISIN
CHO0190891181, symbol LEON), included in the Swiss Perfor-
mance Index SPI and are held amongst others by Raiffeisen Swit-
zerland Cooperative, Rainer-Marc Frey, Lukas Ruflin family inter-
ests (which represent all the holdings of Lukas T. Ruflin, Clairmont
Trust Company Limited and Thabatseka LP), Sandro Dorigo,
members of the management and employees of Leonteq Group
entities.

B.9

Profit forecasts or
estimates

Not applicable; the Issuer has not made any profit forecasts or es-
timates.

B.10

Qualifications in the
audit report

Not applicable; there are no qualifications in the audit report of the
Issuer on its historical financial information.

B.12

Selected historical
key financial
information regarding
the Issuer, statement
regarding trend
information and
significant changes in
the  financial  or
trading position of the
Issuer

The following financial information (according to IFRS) has been
extracted from the audited financial statements of Leonteq
Securities AG for the years ended 31 December 2017 and 2018.

in CHF thousands As at and for the As at and for the
year ended year ended
31 December 2017 31 December 2018
(audited) (audited)
Income
Total operating 1607742 227971
income
Result from operat- 22°360 867288
ing activities (profit
before taxes)
As of As of
31 December 2017 31 December 2018
(audited) (audited)
Balance Sheet
Total assets 6°321°872 10’653’370
Other financial
liabilities at fair
value through profit
or loss 3°040°531 3’123’856
Total shareholders’ 2937433 455’700
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equity

There has been no material adverse change in the prospects of the
Issuer since the date of the last audited financial statements
(31 December 2018).

There has been no significant change in the financial or trading
position of the Issuer since the date of the last audited financial
statement (31 December 2018).

B.13 Description of recent | Not applicable; there are no recent events which are to a material
events which are to a | extent relevant to the evaluation of the issuer’s solvency.
material extent
relevant to  the
evaluation of the
issuer’s solvency

B.14 | B.5 plus See B.5.

Dependence of the | Not applicable; Leonteq Securities AG does not have any subsidi-

Issuer upon other | aries.

entities within  the

group

B.15 Description of the | Leonteq Securities AG’s main business activities include the de-

Issuer's principal | velopment, structuring, distribution, hedging and settlement,

activities lifecycle management and market-making of structured products,
as well as the design and management of structured certificates and
unit-linked life insurance policies.
Leonteq Securities AG provides some of these core services to
platform partners under the terms of cooperation agreements. Ad-
ditionally, Leonteq Securities AG provides among others insurance
and wealth planning solution services to third parties in Switzer-
land and abroad.
Leonteq Securities AG distributes its financial products directly to
institutional investors and indirectly to retail investors through
third party financial intermediaries.

B.16 Major shareholders At the date of the Base Prospectus, Leonteq Securities AG’s share
capital is held in its entirety by Leonteq AG, which as sole
shareholder controls Leonteq Securities AG.

Section C — Securities

C1 Type and class of the | Type/Form of Securities

securities being
offered,; security
identification number

The present Products have the characteristic such that the level
[[and the time] for redemption][and the settlement type (cash
settlement or physical delivery)] [does not depend][depends] on the
development of the [Underlying][Basket Components]. [The
Products also bear a coupon. [The level of the coupon is [also]
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[dependent] on the development of the [Underlying][Basket
Components]].] [The payment of the coupon does not depend on
the development of the [Underlying][Basket Components][, but is
based on the development of the Reference Rate].]

[insert in case of Swiss Uncertificated Securities: The Products are
issued in uncertificated form in accordance with art. 973c of the
Swiss Code of Obligations as uncertificated securities (Wertrechte).
Uncertificated Securities (Wertrechte) will be created by the Issuer
by means of a registration in its register of uncertificated securities
(Wertrechtebuch). Such Uncertificated Securities will then be
entered into the main register (Hauptregister) of the Custody
Agent. Once the Uncertificated Securities are registered in the Main
Register of the Custody Agent and entered into the securities
accounts of one or more participants of the Custody Agent, the
Products will constitute intermediated securities (Bucheffekten) in
accordance with the provisions of the Swiss Federal Intermediated
Securities Act (Bundesgesetz Uiber Bucheffekten).]

[insert in the case of Swiss Clearstream Banking AG, Frankfurt
("CBF") Bearer Securities: During their term the Products are
represented by a permanent global note in accordance with art.
973b of the Swiss Code of Obligations (the "Permanent Global
Note™). The Permanent Global Note will be kept in custody by or
on behalf of a Clearing System until all obligations of the Issuer
arising from the Products have been satisfied.]

[insert in the case of Swiss Euroclear Bearer Securities: During
their term the Products are represented by a permanent global note
in accordance with art. 973b of the Swiss Code of Obligations (the
"Permanent Global Note™). The Permanent Global Note will be
deposited with a common depositary on behalf of the Clearing
System in accordance with the applicable rules and regulations
until all obligations of the Issuer arising from the Products have
been satisfied.]

[insert in the case of Swiss SIX SIS Bearer Securities: During their
term the Products are represented by a permanent global note in
accordance with art. 973b of the Swiss Code of Obligations in
bearer form which shall be deposited by the Paying Agent with a
custody agent pursuant to the Swiss Federal Intermediated
Securities Act (Bundesgesetz (ber Bucheffekten). Once the
Permanent Global Note is deposited with the Custody Agent and
entered into the securities accounts of one or more participants of
the Custody Agent, the Products will constitute intermediated
securities (Bucheffekten) in accordance with the provisions of the
Swiss Federal Intermediated Securities Act (Bundesgesetz Uber
Bucheffekten).]

[insert in the case of German CBF Bearer Securities: Products
issued by the Issuer are bearer notes. The Products are represented
by a Permanent Global Note, kept in custody during the term of the
Products by or on behalf of the Clearing System.]
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[insert in the case of German Euroclear Bearer Securities: [During
their term the Products are represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note") without coupons. The Permanent
Global Note will be deposited with a common depositary on behalf
of the Clearing System in accordance with the applicable rules and
regulations until all obligations of the Issuer arising from the
Products have been satisfied.][At issuance the Products are initially
represented by a temporary global note (the "Temporary Global
Note") without coupons which will be exchangeable for a
permanent global note (the "Permanent Global Note" and,
together with the Temporary Global Note, each a "Global Note")
without coupons against certification of non-U.S. beneficial
ownership.]]

[insert in the case of German SIX SIS Bearer Securities: Products
issued by the Issuer are bearer notes. The Products are represented
by a Permanent Global Note, kept in custody by SIX SIS AG or
any other custody agent according to Swiss Federal Intermediated
Securities Act (Bundesgesetz Uber Bucheffekten). As soon as the
Permanent Global Note has been deposited with the Custody Agent
pursuant to the provisions of the Swiss Federal Intermediated
Securities Act (Bundesgesetz tiber Bucheffekten) and credited to the
securities accounts of one or more participants of the Custody
Agent, the Products shall constitute intermediated securities
(Bucheffekten) pursuant to the provisions of the Swiss Federal
Intermediated Securities Act (Bundesgesetz tiber Bucheffekten).]

Securities Identification

[ISIN: [e]

[WKN: [e]]

[Valor: [e]]

[Common Code: [e]]

[insert additional identifier for the Products:e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]

C.2 Currency of  the | The Settlement Currency of the Products is [e].
securities issue

C5 Restrictions on free | Not applicable; the Products will be freely transferable.
transferability

C.8 Rights attached to the | Applicable law

securities  including
ranking and
limitations to those
rights

The form and content of the Products and all rights and obligations
of the Issuer and of the Holders will be governed by, and construed
in, all respects in accordance with the laws of [insert in the case of
Products governed by German law: Germany] [insert in the case of
Products governed by Swiss law: Switzerland].
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Rights attached to the Products

Each Product grants the Holder a right to demand [insert in the
case of Products with interest payment: payment of the Coupon
Amount on the Coupon Payment Date(s)] as well as] [payment of
the [Redemption Amount][respective Partial Redemption Amount]
[and/or] [delivery of [the Underlying][a Basket Component] on the
[Redemption Date][respective Partial Redemption Date] as
described in more detail under C.15 below. [The Products do not
bear interest.] [Holders are entitled to exercise the Products on
certain dates during the term of the Product.] [Holders may have a
termination right in certain cases if the Issuer exercise its right to
correct, amend or supplement the terms and conditions underlying
the Product.]

Status of the Products

[insert in the case COSI (Collateral Secured Instruments) and TCM
(Triparty Collateral Management — TCM security agreement) are
not applicable: The Products constitute general contractual
obligations of the Issuer and are not secured by any property of the
Issuer. The Products shall rank equally among themselves and,
save for such exceptions as may be provided by applicable law,
pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer, but excluding any debts for the time being preferred
by applicable law and any subordinated obligations.]

[insert in the case either COSI or TCM is applicable: The Products
constitute general contractual obligations of the Issuer which are
secured by collateral. The Products shall rank equally among
themselves and, save for such exceptions as may be provided by
applicable law, pari passu with all other collateralized and
unsubordinated obligations of the Issuer.]

Limitations to the rights

Under specific conditions, the Issuer has the right to extraordinary
[and ordinary] terminate the Products and to amend the terms and
conditions. [insert in the case of TCM (if applicable) : Furthermore,
the Issuer has the right to terminate the Products if the TCM
Security Agreement is cancelled and if due to the termination of the
TCM Security Agreement it is not possible to secure the Products
in accordance with the provisions of the TCM Security Agreement
until the scheduled maturity of the Product.]

C.11 Admission to trading | [[Open  market (Freiverkehr)] of [e][Frankfurt Stock
Exchange].][SIX Swiss Exchange] [Multilateral Trading Facility
denominated EuroTLX organised and managed by EuroTLX SIM
S.p.A.] [Multilateral Trading Facility of securitised derivative
financial instruments (the "SeDeX Market") organised and
managed by Borsa Italiana S.p.A.] [insert other exchange: e]. The
Issuer and the Lead Manager do not assume any legal obligation in
respect of the realisation of admission to trading as at the
Scheduled First Trading Day or the maintenance of any admission
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to trading that is realised.]

[Not applicable. An admission to trading or listing of the Products
is not intended. ]

C.15 Description of how | There is a relationship between the economic value of the Products
the wvalue of the | and the economic value of the Underlying. [insert in the case of
investment is affected | Products without inverse structure: The value of the Product will
by the value of the | typically fall if the price of the Underlying falls.] [insert in the case
underlying of Products with inverse structure: The Products are structured in a
instrument(s) way so that a Product typically decreases in value if the value of
the Underlying increases.]

[insert in the case of Bonus Certificates with Cash Settlement
(Product No. 1):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency, the amount of which depends on the per-
formance of [the Underlying] [the Basket Components].

[(i) If [(a)] no Barrier Event occurs [and (b) the Final Basket Value
(as defined below in Element C.19) is equal to or below the Initial
Basket Value multiplied by the Bonus Level], the Redemption
Amount equals [(taking into account the performance of the rele-
vant exchange rate)] the [Final Fixing Level (as defined below in
Element C.19) multiplied by the Conversion Ratio][lssue
Price][Denomination] taking into account the performance of the
Underlying] [lIssue Price][Denomination] multiplied by the quo-
tient of the Final Basket Value and the Initial Basket Value][, and
the Redemption Amount equals at least the Bonus Level multiplied
by the [Conversion Ratio][lssue Price][Denomination] (minimum
redemption)].

(it) If a Barrier Event has occurred, the Redemption Amount is no
longer at least equal to the Bonus Level multiplied by the [Conver-
sion Ratio][Issue Price][Denomination], but is [[always equal to the
Final Fixing Level multiplied by the Conversion Ratio][equal to the
Issue Price taking into account the performance of the Underlying]
(1:1 participation in the performance of the Underlying)] [the [Is-
sue Price][Denomination] multiplied by the quotient of the Final
Basket Value and the Initial Basket Value] [(taking into account
the performance of the relevant exchange rate)].]

[(1) Provided that no Barrier Event has occurred the Redemp-
tion Amount is determined as follows [(taking into account the
performance of the relevant exchange rate)]:

@ If the [Final Fixing Level [of the [worst][best] performing
Basket Component]] [Final Basket Value] (as defined below in
Element C.19) is equal to or below the [Initial Fixing Level [of the
[worst] [best] performing Basket Component]] [Initial Basket Val-
ue] multiplied by the Bonus Level, the Redemption Amount equals
the Bonus Level multiplied by the [Denomination][lIssue Price].
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(b) If the [Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing
Basket Component]] [Final Basket Value] is above the [Initial Fix-
ing Level [of the [worst] [best] performing Basket Component]]
[Initial Basket VValue] multiplied by the Bonus Level, the Redemp-
tion Amount equals the [Denomination][Issue Price] multiplied by
the sum of (A) the Bonus Level and (B) the Participation Factor
multiplied by the difference between (i) the quotient of the [Final
Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket Component]]
[Final Basket Value] and the [Initial Fixing Level [of the [worst]
[best] performing Basket Component]] [Initial Basket Value] and
(ii) the Bonus Level.

(i) If a Barrier Event has occurred the Redemption amount
equals the [Denomination][Issue Price] multiplied by the [perfor-
mance of the Underlying] [performance of the [worst] [best] per-
forming Basket Component] [performance of the Basket] [(taking
into account the performance of the relevant exchange rate)].]

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket Com-
ponents [and takes into account the performance of the relevant
exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[[Initial Fixing Level: [e]]
[Initial Basket Value: [®]]

[Issue Price: [@]]
[Denomination: [e]]
[Conversion Ratio: [e]]

[Initial Basket Value: [®]]
[Barrier Observation Period: [e]]
Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Bonus Certificates with potential Physical
Settlement (Product No. 2):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency or the physical delivery of the Underlying
depending on the performance of the Underlying.

(i) If (a) no Barrier Event occurs and (b) the Final Fixing Level (as
defined below in Element C.19) is equal to or below the Initial
Fixing Price multiplied by the Bonus Level, the Redemption
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Amount equals the Minimum Redemption Amount (which is equal
to the Bonus Level multiplied by the Issue Price [and further
multiplied by the performance of the relevant exchange rate]).

(ii) In all other cases the Holder receives delivery of a certain
number of the Underlying expressed by the Conversion Ratio.
Fractions of the Underlying are not delivered, but are compensated
by a cash payment, the so-called Cash Payment Amount for
Fractions.

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket Com-
ponents [and takes into account the performance of the relevant
exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[[Initial Fixing Level: [e]]

[Issue Price: [®]]

[Conversion Ratio: [e]]

[Barrier Observation Period: [e]]
Barrier Event: [@]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Capped Bonus Certificates with Cash
Settlement and with par value (Product No. 3):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency, the amount of which depends on the
performance of the Underlying.

(i) If (a) no Barrier Event occurs and (b) the Final Basket Value (as
defined below in Element C.19) is equal to or below the Initial
Basket Value multiplied by the Bonus Level, the Redemption
Amount equals the Minimum Redemption Amount (which is equal
to the Denomination multiplied by the Bonus Level [and further
multiplied by the performance of the relevant exchange rate]).

(i) In all other cases the Redemption Amount equals the
Denomination taking into account the performance of the
Underlying, whereby the Redemption Amount does not exceed the
Maximum Redemption Amount (which is equal to the
Denomination multiplied by the Cap Level [and further multiplied
by the performance of the relevant exchange rate]).

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
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Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[Initial Basket Value: [o]
[Barrier Observation Period: [e]]
Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [o]

Denomination: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Capped Bonus Certificates with Cash
Settlement and without par value (Product No. 4):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency, the amount of which depends on the
performance of the [Underlying][Basket Components].

(i) If no Barrier Event occurs [or a Barrier Event occurs and the
Final Fixing Level [of the Basket Component with the Worst
Performance] (as defined below in Element C.19) is above
[the][its] Initial Fixing Level multiplied by the Bonus Level], the
Redemption Amount equals the Minimum Redemption Amount
(which is equal to the Issue Price multiplied by the Bonus Level
[and further multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]).

(it) In all other cases the Redemption Amount equals the Issue
Price taking into account the performance of [the Underlying][the
Basket Component with the Worst Performance] [and the
performance of the relevant exchange rate], whereby the
Redemption Amount does not exceed the Maximum Redemption
Amount (which is equal to the Issue Price multiplied by the Cap
Level [and further multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]).

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]
[Initial Fixing Level: [o]

Issue Price: [®]

[Conversion Ratio: [e]]

[Barrier Observation Period: [e]]
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Barrier Event: [@]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [e]]

[Worst Performance: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Capped Bonus Certificates with potential
Physical Settlement (Product No. 5):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency or the physical delivery of the Underlying
depending on the performance of the Underlying.

(i) If [(a)] no Barrier Event occurs [or (b) a Barrier Event occurs
and the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19) is
above the lIssue Price multiplied by the Bonus Level], the
Redemption Amount equals the Minimum Redemption Amount
(which is equal to the Bonus Level multiplied by the Issue Price
[and further multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]). The Redemption Amount does not exceed the
Maximum Redemption Amount (which is equal to the Issue Price
multiplied by the Cap Level [and further multiplied by the
performance of the relevant exchange rate]).

(ii) In all other cases the Holder receives delivery of a certain
number of the Underlying expressed by the Conversion Ratio.
Fractions of the Underlying are not delivered, but are compensated
by a cash payment, the so-called Cash Payment Amount for
Fractions.

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[[Initial Fixing Level: [®]]

Issue Price: [o]

[Conversion Ratio: [e]]

[Barrier Observation Period: [e]]
Barrier Event: [o]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [o]]
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[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Notes (Reverse Convertibles) with Cash
Settlement (Product No. 6):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency, the amount of which depends on the
performance of the Underlying.

(i) If the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19) is
above the Strike Level, the Holder receives the Denomination
[multiplied by the performance of the relevant exchange rate]. The
Denomination [multiplied by the performance of the relevant
exchange rate] is the maximum amount that the Holder may
receive as a Redemption Amount.

(ii) If the Final Fixing Level is equal to or below the Strike Level,
the Holder receives a Redemption Amount in the amount of the
Denomination taking into account the performance of the
Underlying [and multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]. This amount is generally less than the
Denomination.

Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [(taking also
into account the performance of the relevant exchange rate)] on the
Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16). The
coupon payment is independent of the performance of the
Underlying.

[[Initial Fixing Level: [e]]
Strike Level: [e]

Coupon Amount: [e]
Denomination: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Notes (Reverse Convertibles) with potential
Physical Settlement (Product No. 7):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency or the physical delivery of the Underlying
depending on the performance of the Underlying.

(i) If the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19) is
above the Strike Level, the Holder receives the Denomination
[multiplied by the performance of the relevant exchange rate]. The
Denomination [multiplied by the performance of the relevant
exchange rate] is the maximum amount that the Holder may
receive as a Redemption Amount.
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(ii) If the Final Fixing Level is equal to or below the Strike Level,
the Holder receives a certain number of the Underlying expressed
by the Conversion Ratio. Fractions of the Underlying are not
delivered, but are compensated by a cash payment, the so-called
Cash Payment Amount for Fractions. The equivalent value of the
delivered Underlyings is generally less than the Denomination.

Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [(taking also
into account the performance of the relevant exchange rate)] on the
Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16). The
coupon payment is independent of the performance of the
Underlying.

[[Initial Fixing Level: [e]]
Strike Level: [@]
[Conversion Ratio: [e]]
Coupon Amount: [e]
Denomination: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: ®]]

[insert in the case of Notes (Barrier Reverse Convertibles) with
Cash Settlement (Product No. 8):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency, the amount of which depends on the per-
formance of the Underlying.

(i) If no Barrier Event has occurred [or a Barrier Event has
occurred and the Final Fixing Level (as defined below in Element
C.19) is above the Initial Fixing Level,] the Holder receives the
Denomination [multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]. The Denomination [multiplied by the performance
of the relevant exchange rate] is the maximum amount that the
Holder may receive as a Redemption Amount.

(ii) In all other cases the Holder receives a Redemption Amount in
the amount of the Denomination taking into account the
performance of the [Underlying] [Basket Component with the
worst performance] [and taking also into account the performance
of the relevant exchange rate].

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [(taking also
into account the performance of the relevant exchange rate)] on the
Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16). The
coupon payment is independent of the performance of the
Underlying.] [The Holder receives a coupon payment on the
respective Coupon Payment Date (as defined in Element C.16).
The amount of the coupon payment depends on the development of
the Basket Components [and takes into account the performance of
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the relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]
[[Initial Fixing Level: [@]]

Barrier: [o]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]

[Coupon Amount: [e]]

Denomination: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Notes (Barrier Reverse Convertibles) with
potential Physical Settlement (Product No. 9):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency or the physical delivery of the [Underly-
ing][Basket Component with the worst performance], depending on
the performance of the [Underlying][Basket Components].

(i) If no Barrier Event has occurred [or a Barrier Event has
occurred and the Final Fixing Level (as defined below in Element
C.19) is above the Initial Fixing Level], the Holder receives the
Denomination [multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]. The Denomination [multiplied by the performance
of the relevant exchange rate] is the maximum amount that the
Holder may receive as a Redemption Amount.

(ii) In all other cases, the Holder receives delivery of a certain
number of the [Underlying] [Basket Component with the worst
performance], expressed by the Conversion Ratio. Fractions of the
[Underlying] [Basket Component] are not delivered, but are
compensated by a cash payment, the so-called Cash Payment
Amount for Fractions.

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [(taking also
into account the performance of the relevant exchange rate)] on the
Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16). The
coupon payment is independent of the performance of the
[Underlying][Basket Components].] [The Holder receives a coupon
payment on the respective Coupon Payment Date (as defined in
Element C.16). The amount of the coupon payment depends on the
development of the Basket Components [and takes into account the
performance of the relevant exchange rate]. The coupon payment is
at least zero.]

[[Initial Fixing Level: [e]]

Conversion Ratio: [e]

Barrier: [o]
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Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]
[Coupon Amount: [e]]
Denomination: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Discount Certificates with Cash Settlement
(Product No. 10):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency, the amount of which depends on the
performance of the Underlying.

(i) If the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19) is
equal to or below the Cap Level, the Redemption Amount equals
the Final Fixing Level multiplied by the Conversion Ratio [and
further multiplied by the performance of the relevant exchange
rate].

(i) If the Final Fixing Level is above the Cap Level, the Redemp-
tion Amount equals the Maximum Redemption Amount (which is
equal to the Cap Level taking into account the Conversion Ratio
[and taking also into account the performance of the relevant ex-
change rate]).

[Conversion Ratio: [e]
Cap Level: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Discount Certificates with potential Physical
Settlement (Product No. 11):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount in
the Settlement Currency or a certain number of the Underlying
depending on the performance of the Underlying.

(i) If the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19) is
above the Cap Level, the Redemption Amount equals the
Maximum Redemption Amount (which is equal to the Cap Level
taking into account the Conversion Ratio [and taking also into
account the performance of the relevant exchange rate]).

(ii) If the Final Fixing Level is equal to or below the Cap Level, the
Holder receives delivery of a certain number of the Underlying
expressed by the Conversion Ratio. Fractions of the Underlying are
not delivered, but are compensated by a cash payment, the so-
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called Cash Payment Amount for Fractions.
[Conversion Ratio: [e]
Cap Level: [o]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Express Certificates with Cash Settlement and
without par value (Product No. 12):

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred.
If an Autocall Event has occurred, the term of the Products ends
early and the Products are redeemed early following the Autocall
Observation Date on which the Autocall Event occurred. In this
case, the Redemption Amount in the Settlement Currency equals
the [Issue Price] [Reference Amount] [multiplied by the perfor-
mance of the basket on the relevant Autocall Observation Date
whereby the Redemption Amount will not be lower than the Mini-
mum Early Redemption Amount] [and] [multiplied by the perfor-
mance of the relevant exchange rate] [plus the Early Redemption
Coupon Amount allocated to the Autocall Observation Date on
which the Autocall Event occurred [multiplied by the performance
of the relevant exchange rate]].

An Autocall Event occurs if on an Autocall Observation Date [the
Reference Price (as defined below in Element C.19) exceeds the
Autocall Trigger Level][the Reference Prices of [all] [@#] Basket
Components [regardless of the Target One Underlying (as defined
below in Element C.20)] exceed the Autocall Trigger Level].

If an early redemption does not occur, the performance of the [Un-
derlying][Basket Components][above the Strike Level] determines
the level of the Redemption Amount:

[(a) If a Lock-In Event has occurred, the Redemption Amount
equals the Issue Price plus the Lock-In Coupon Amount.

(b) If neither a Lock-In Event nor a Barrier Event has occurred, the
Redemption Amount equals the Issue Price.

(c) If a Lock-In Event has not occurred, but a Barrier Event has
occurred, the Redemption Amount equals the Issue Price multiplied
by the [performance of the Underlying][performance of the Basket
Component with the worst performance].]

[(a) If a Barrier Event has occurred, the Redemption Amount
equals the [Issue Price] [Reference Amount] multiplied by [the
performance of the Underlying][the performance of the Basket
Component with the worst performance] [taking also into account
the performance of the relevant exchange rate].

(b) If no Barrier Event has occurred the Redemption Amount is
determined as follows:
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(i) If the Final Fixing Level [of the Basket Component with the
Worst Performance] is equal to or below [the][its] Initial Fixing
Level, the Redemption Amount equals the [Issue Price] [Reference
Amount] multiplied by the difference between 200 % and [the per-
formance of the Underlying][the performance of the Basket Com-
ponent with the worst performance] [taking also into account the
performance of the relevant exchange rate].

(ii) If the Final Fixing Level [of the Basket Component with the
Worst Performance] is above [the][its] Initial Fixing Level, the
Redemption Amount equals the [Issue Price] [Reference Amount]
multiplied by [the performance of the Underlying][the performance
of the Basket Component with the worst performance] [taking also
into account the performance of the relevant exchange rate].]

[(i) If no Barrier Event occurred the Redemption Amount is equal
to the [Issue Price] [Reference Amount] [multiplied by the perfor-
mance of the relevant exchange rate]. [The Redemption Amount
also equals the [Issue Price] [Reference Amount] [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate], if a Barrier Event has
occurred, but the Final Fixing Level [of the Basket Component
with the Worst Performance] is above [the][its] [Initial Fixing Lev-
el][Strike Level].]

(ii) If the preconditions set out under (i) above are not satisfied, the
Redemption Amount equals the [Issue Price] [Reference Amount]
taking into account [the performance of the Underlying][the per-
formance of the Basket Component with the worst perfor-
mance][above the Strike Level][the Minimum Redemption Factor]
[and taking also into account the performance of the relevant ex-
change rate]. [However, the Redemption Amount will not exceed
the [Issue Price] [Reference Amount] [multiplied by the relevant
exchange rate] which is the maximum amount an investor may
receive.]] [However, the Redemption Amount will equal at least
the Issue Price multiplied by the Minimum Redemption Factor.]

[(i) If a Target One Event has occurred the Redemption Amount
equals the [Issue Price] [Reference Amount] [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].

(i) If a Target One Event has not occurred and no Barrier Event
has occurred the Redemption Amount equals the [Issue Price]
[Reference Amount] [multiplied by the performance of the relevant
exchange rate].

(iii) If a Target One Event has not occurred, but a Barrier Event has
occurred the Redemption Amount equals the [Issue Price] [Refer-
ence Amount] multiplied by the [performance of the Underlying]
[performance of the [worst] [best] performing Basket Component]
[and further multiplied by the performance of the relevant ex-
change rate].]

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
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the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
[The coupon payment is independent of the performance of the
[Underlying][Basket Components].] [The amount of the Coupon
Amount is dependent of the performance of the Reference Rate.]
[The coupon payment [and/or the amount of the coupon payment]
is conditional on the occurrence of a certain event in relation to the
[Underlying][Basket Components] (e.g. the Underlying reaching or
exceeding a certain threshold (e.g. Coupon Trigger Level)). Should
such event not occur, there will be no [and/or a lower] coupon
payment for the applicable Coupon Payment Date. [Each relevant
date is considered separately and there can be no catch-up
payments of Coupon Amounts.] [Investors should note that [also]
the amount of the [respective] coupon payment depends on the
development of the [Underlying][Basket Components].]]] [The
Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

With regard to coupon payments, it should also be noted that, in the
case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in re-
spect of the early redemption date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

[[Initial Fixing Level: [e]]

[Issue Price: [@]]

[Strike Level: [o]]

Autocall Observation Date[s]: [@]
Autocall Trigger Level: [e]
Barrier: [o]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]
[Coupon Amount: [e]]

[Coupon Trigger Level: [o]]
[Early Redemption Coupon Amount: [e]]
[Lock-In Observation Date: [e]]
[Lock-In Coupon Amount: [e]]
[Lock-In Event: [e]]

[Lock-In Level: [o]]

[Minimum Redemption Factor: [e]]

30



. SUMMARY

[Minimum Early Redemption Amount: [e]]
[Denomination: [e]]
[Reference Amount: [e]]
[Reference Rate: [@]]
[Target One Level: [o]]
[Target One Event: [@]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Express Certificates and/or Express Notes
with Cash Settlement and with par value (Product No. 13):

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred.
If an Autocall Event has occurred, the term of the Products ends
early and the Products are redeemed early following the Autocall
Observation Date on which the Autocall Event occurred. In this
case, the Redemption Amount in the Settlement Currency equals
the [Denomination][lIssue Price] [multiplied by the performance of
the relevant exchange rate] [plus the Early Redemption Coupon
Amount allocated to the Autocall Observation Date on which the
Autocall Event occurred [multiplied by the performance of the
relevant exchange rate]].

An Autocall Event occurs if on an Autocall Observation Date [the
Reference Price (as defined below in Element C.19) exceeds the
Autocall Trigger Level][the Reference Prices (as defined below in
Element C.19) of all Basket Components exceed the Autocall
Trigger Level].

[If an early redemption does not occur, the performance of the
[Underlying][Basket Components] determines the level of the
Redemption Amount on the Redemption Date (as defined below in
Element C.16).]

[If an early redemption does not occur, J[The][the] Redemption
Amount is determined as follows:

(i) [If no Barrier Event has occurred][If the Final Fixing Level is
above the Strike Level] the Redemption Amount is equal to the
[Denomination][Issue Price] [multiplied by the performance of the
relevant exchange rate].

(ii) If the conditions set out under (i) are not met the Redemption
Amount equals [the [Denomination][lssue Price] taking into
account [the performance of the Underlying][the performance of
the Basket Component with the worst performance] [above the
Strike Level] [the Minimum Redemption Factor].] [the
[Denomination][Issue Price] multiplied by the sum of (A) 100 %
and (B) the Participation Factor multiplied by the difference
between the Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing
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Basket Component] (as defined below in Element C.19) divided by
the Initial Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component] and 1, whereby the Redemption Amount is at least
zero.] [the [Denomination][Issue Price] multiplied by the Minimum
Redemption Factor.] [The result is multiplied by the performance
of the relevant exchange rate.] [However, the Redemption Amount
will not exceed the [Denomination][Issue Price] [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate] which is the maximum
amount an investor may receive.]

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
[The coupon payment is independent of the performance of the
[Underlying][Basket Components].][The coupon payment is
conditional on the occurrence of a certain event in relation to the
[Underlying][Basket Components] (e.g. reaching or exceeding a
certain threshold (e.g. Coupon Trigger Level)). Should such event
not occur, there will be no coupon payment for the applicable
Coupon Payment Date. [Each relevant date is considered separately
and there can be no catch-up payments of Coupon Amounts.]]]
[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

With regard to coupon payments, it should also be noted that, in the
case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in
respect of the early redemption date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

[[Initial Fixing Level: [@]]

[Strike Level: [@]]

Autocall Observation Date[s]: [®]
Autocall Trigger Level: [e]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]
[Coupon Amount: [e]]

[Coupon Trigger Level: [e]]

[Early Redemption Coupon Amount: [e]]
[Minimum Redemption Factor: [e]]

[Denomination: [e]]

[Issue Price: [e]]
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[Participation Factor: [e]]]
[Target One Level: [o]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Tracker Certificates with Cash Settlement
(Product No. 14):

In the case of these Products, Holders receive a Redemption
Amount in the Settlement Currency on the Redemption Date, the
amount of which depends on the performance of the
[Underlying][Basket Components]. The Redemption Amount
equals the [Final Fixing Level][Basket Performance] (as defined
below in Element C.19) multiplied by the Conversion Ratio [and
the Management Factor] [and taking into account the Exchange
Factor] [and taking into account the performance of the relevant
exchange rate].

[Conversion Ratio: [e]
[Exchange Factor: [e]]
[Management Factor: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Open End Tracker Certificates with Cash
Settlement (Product No. 15):

Open End Tracker Certificates do not have a specified limited term.
The term of the Products ends either (i) on the exercise of the
Products by the Holders or (ii) on ordinary termination by the
Issuer or (iii) on extraordinary termination by the Issuer.

In the case of these Products, Holders receive a Redemption
Amount in the Settlement Currency on the Redemption Date (as
defined below in Element C.16), the amount of which depends on
the performance of the Underlying. The Redemption Amount
equals the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19)
taking into account the Conversion Ratio [and the Management
Factor] [and taking into account the Exchange Factor] [and taking
into account the performance of the relevant exchange rate].

[[Issue Price: [o]]
Conversion Ratio: [e]
[Exchange Factor: [@]]
[Management Factor: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Express Certificates with potential Physical
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Settlement and with par value (Product No. 16):

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred.
If this is the case, the term of the Products ends early and the
Products are redeemed early following the Autocall Observation
Date on which the Autocall Event occurred. In this case, the
Redemption Amount equals the Denomination [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].

An Autocall Event occurs if on an Autocall Observation Date the
[Reference Price (as defined below in Element C.19) exceeds the
Autocall  Trigger Level][Reference Prices of all Basket
Components exceed the Autocall Trigger Level].

If an early redemption does not occur, the performance of the
[Underlying][Basket Components] determines the level of the
Redemption Amount and the settlement type (cash settlement or
physical delivery):

(i) IF [[(1)] no Barrier Event has occurred [or (ii) a Barrier Event has
occurred and the Final Fixing Level (as defined below in Element
C.19) is above the [Initial Fixing Level][Strike Level]]][the Final
Fixing Level (as defined below in Element C.19) is above the
Strike Level] the Redemption Amount is equal to the
Denomination [multiplied by the performance of the relevant
exchange rate].

(i) Otherwise, the Holder receives delivery of a certain number of
the [Underlying][Basket Component with the worst performance],
expressed Dby the Conversion Ratio. Fractions of the
[Underlying][Basket Component] are not delivered, but are
compensated by a cash payment, the so-called Cash Payment
Amount for Fractions.

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
[The payment of the applicable Coupon Amount is independent of
the performance of the [Underlying][Basket Components].] [The
coupon payment is conditional on the occurrence of a certain event
in relation to the [Underlying][Basket Components] (e.g. the
Underlying reaching or exceeding a certain threshold (e.g. Coupon
Trigger Level)). Should such event not occur, there would be no
coupon payment for the applicable Coupon Payment Date.] [Each
relevant date is considered separately and there can be no catch-up
payments of Coupon Amounts.]] [The Holder receives a coupon
payment on the respective Coupon Payment Date (as defined in
Element C.16). The amount of the coupon payment depends on the
development of the Basket Components [and takes into account the
performance of the relevant exchange rate]. The coupon payment is
at least zero.]

With regard to coupon payments, it should [also] be noted that, in
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the case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in
respect of the early redemption date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

[[Initial Fixing Level: [e]]

Issue Price: [@]

[Strike Level: [o]]

Conversion Ratio: [e]

Autocall Observation Date[s]: [e]
Autocall Trigger Level: [e]
Barrier: [o]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]
Coupon Amount: [e]

[Coupon Trigger Level: [o]]
Denomination: [e]]

[Target One Level: [®]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Express Certificates with potential Physical
Settlement and without par value (Product No. 17):

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred.
If this is the case, the term of the Products ends early and the
Products are redeemed early following the Autocall Observation
Date on which the Autocall Event occurred. In this case, the
Redemption Amount equals the Issue Price [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].

An Autocall Event occurs if on an Autocall Observation Date [the
Reference Price of the Underlying (as defined below in Element
C.19) exceeds the Autocall Trigger Level][the Reference Prices of
all Basket Components exceed the Autocall Trigger Level].

If an early redemption does not occur, the performance of the
[Underlying][Basket Components] determines the level of the
Redemption Amount and the settlement type (cash settlement or
physical delivery):

If [[(i)] no Barrier Event has occurred [or (ii) a Barrier Event has
occurred and the Final Fixing Level (as defined below in Element
C.19) is above the [Initial Fixing Level][Strike Level]]][the Final
Fixing Level (as defined below in Element C.19) is above the
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Strike Level] the Redemption Amount is equal to the Issue Price
[multiplied by the performance of the relevant exchange rate].

(ii) Otherwise, the Holder receives delivery of a certain number of
the [Underlying][Basket Component with the worst performance],
expressed by the Conversion Ratio. Fractions of the
[Underlying][Basket Component] are not delivered, but are
compensated by a cash payment, the so-called Cash Payment
Amount for Fractions.

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
[The coupon payment is independent of the performance of the
[Underlying][Basket Components].] [The coupon payment is
conditional on the occurrence of a certain event in relation to the
[Underlying][Basket Components] (e.g. reaching or exceeding a
certain threshold (e.g. Coupon Trigger Level)). Should such event
not occur, there would be no coupon payment for the applicable
Coupon Payment Date.] [Each relevant date is considered
separately and there can be no catch-up payments of Coupon
Amounts.]] [The Holder receives a coupon payment on the
respective Coupon Payment Date (as defined in Element C.16).
The amount of the coupon payment depends on the development of
the Basket Components [and takes into account the performance of
the relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

With regard to coupon payments, it should also be noted that, in the
case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in
respect of the early redemption date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

[[Initial Fixing Level: [e]]

Issue Price: [o]

Conversion Ratio: [e]

[Strike Level: [o]]

Autocall Observation Date[s]: [@]
Autocall Trigger Level: [e]
Barrier: [@]

Barrier Event: [o]

Barrier Level: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]
[Coupon Amount: [e]]

[Coupon Trigger Level: [e]]]
[Target One Level: [®]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
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mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Inverse Discount Certificates with Cash
Settlement (Product No. 18):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) investors receive a Redemption Amount,
the amount of which is inversely dependent on the performance of
the Underlying. The following cases may be distinguished:

(i) If the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19) is
above the Cap Level, the investor receives on the Redemption Date
payment of the difference between the Inverse Level and the Final
Fixing Level taking into account the Conversion Ratio [and taking
also into account the performance of the relevant exchange rate].
However, the Redemption Amount equals in this case at least zero

(0).

(ii) If the Final Fixing Level is at or below the Cap Level, the
Redemption Amount equals the Maximum Redemption Amount
(which equals the difference between the Inverse Level and the
Cap Level taking into account the Conversion Ratio [and taking
also into account the performance of the relevant exchange rate]).

[[Initial Fixing Level: [e]]
Conversion Ratio: [e]
Cap Level: [o]

Inverse Level: [o]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Master Discount Certificates with Cash
Settlement (Product No. 19):

In the case of these Products, on the Redemption Date (as defined
below in Element C.16) the investor receives the total of the
Proportionate Redemption Amounts calculated on the basis of the
individual Basket Components. The Basket Components are
considered individually and are included (with the number of
Basket Components specified on the Initial Fixing Date) in the
calculation of the Proportionate Redemption Amount and the
Redemption Amount. The number of the Basket Component is a
factor by means of which an equal weighting of the respective
Basket Component, based on the value of the Product, is
reproduced.

The possibilities for redemption of the Products are as follows:

(i) if the Final Fixing Level of the respective Basket Component is
equal to or falls below the respective Cap Level, the Proportionate
Redemption Amount equals the Final Fixing Level multiplied by
the number of the Basket Component; and
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(ii) if the Final Fixing Level of the respective Basket Component
exceeds the respective Cap Level, the Proportionate Redemption
Amount equals the respective Cap Level multiplied by the number
of Basket Component; and

(iii) in the case where the Final Fixing Levels of all Basket
Components are above their individual Cap Levels, the investor
receives the Maximum Redemption Amount.

[In each case the respective result of the calculations above is
multiplied by the performance of the relevant exchange rate.]

[[Initial Fixing Level: [e]]

Number of Basket Components: [e]
Cap Level: [o]

Initial Fixing Date: [@]

Maximum Redemption Amount: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Express Certificates with Cash Settlement and
with par value and/or issue price and unconditional minimum
redemption (Product No. 20):

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred.
If this is the case, the term of the Products ends early and the
Products are redeemed early following the Autocall Observation
Date on which the Autocall Event occurred. In this case, the
Redemption Amount equals the [Denomination][Issue Price] [plus
the Early Redemption Coupon Amount allocated to the Autocall
Observation Date on which the Autocall Event has occurred
[multiplied by the Current Exchange Rate Performance] [[whereby
the result is] multiplied by the performance of the relevant
exchange rate].

An Autocall Event occurs if on an Autocall Observation Date the
Reference Prices of all Basket Components reach or exceed the
relevant Autocall Trigger Level.

[If an early redemption does not occur, the investor receives the
Minimum Redemption Factor multiplied by  the
[Denomination][Issue Price] [and further multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].]

[If an early redemption does not occur, the performance of the
[Underlying] [Basket Components] determines the level of the
Redemption Amount.

The investor receives the [Denomination][Issue Price] [multiplied
by the performance of the relevant exchange rate], which
simultaneously equals the Maximum Redemption, if the Final
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Fixing Level[s] of [all Basket Components] [the Underlying] (as
defined below in Element C.19) is at or above the respective
Autocall Trigger Level. If this is not the case, the Products are
redeemed for a Minimum Redemption Amount. The Minimum
Redemption Amount corresponds to the Minimum Redemption
Factor multiplied by the [Denomination][Issue Price] [and further
multiplied by the performance of the relevant exchange rate].]

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
[The coupon payment is independent of the performance of the
Basket Component.] [The coupon payment is conditional on the
occurrence of a certain event in relation to the [Underlying]
[Basket Components] (e.g. reaching or exceeding a certain
threshold (e.g. Coupon Trigger Level)). Should such event not
occur, there will be no coupon payment for the applicable Coupon
Payment Date.] [Each relevant date is considered separately and
there are no catch-up payments of the Coupon Amount.]] [The
Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the [Underlying]
[Basket Components] [and takes into account the performance of
the relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

With regard to coupon payments, it should also be noted that, in the
case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in
respect of the Early Redemption Date (as defined below in Element
C.16). However, he has no right to demand coupon payments for
future Coupon Payment Dates.

[[Initial Fixing Level: [®]]

[Issue Price: [®]]

Autocall Observation Date[s]: [e]
Autocall Trigger Level: [e]

[Coupon Amount: [e]]

[Coupon Trigger Level: [o]]

[Early Redemption Coupon Amount: [e]]
Minimum Redemption Factor: [e]
[Denomination: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Express Certificates with Cash Settlement and
with par value and with Downside Participation Factor (Product
No. 21):
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The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred.
If this is the case, the term of the Products ends early and the
Products are redeemed early following the Autocall Observation
Date on which the Autocall Event occurred. In this case, the
Redemption Amount equals the Denomination [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].

An Autocall Event occurs if on an Autocall Observation Date the
Reference Prices of all Basket Components exceed the respective
Autocall Trigger Level.

If there has been no early redemption of the Products, the level of
the Redemption Amount is dependent on the price performance of
the Basket Component with the worst performance. Furthermore,
the Downside Participation Factor determines the ratio in which the
Holder participates disproportionately in the loss in value of the
Basket Component with the worst performance. The Redemption
Amount equals the Denomination taking into account the
development of the Basket Component with the worst performance
and taking into account the Downside Participation Factor.
[Furthermore, the performance of the relevant exchange rate is
taken into account.] The Redemption Amount may fall below the
Denomination.

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
[The coupon payment is independent of the price performance of
the Basket Component.] [The coupon payment is conditional on the
occurrence of a certain event in relation to the Basket Components
(e.g. reaching or exceeding a certain threshold (e.g. Coupon
Trigger Level)). Should such event not occur, there would be no
coupon payment for the applicable Coupon Payment Date.] [Each
relevant date is considered separately and there can be no catch-up
payments of Coupon Amounts.]] [The Holder receives a coupon
payment on the respective Coupon Payment Date (as defined in
Element C.16). The amount of the coupon payment depends on the
development of the Basket Components [and takes into account the
performance of the relevant exchange rate]. The coupon payment is
at least zero.]

With regard to coupon payments, it should also be noted that, in the
case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in
respect of the Early Redemption Date (as defined below in Element
C.16). However, he has no right to demand coupon payments for
future Coupon Payment Dates.

[[Initial Fixing Level: [e]]

Issue Price: [o]

Autocall Observation Date[s]: [e]
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Autocall Trigger Level: [e]
[Coupon Amount: [e]]

[Coupon Trigger Level: [o]]
Downside Participation Factor: [e]
Denomination: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Certificates with Cash Settlement and with par
value and with unconditional minimum redemption and Partial
Redemption Amounts (Product No. 22):

The Products have the characteristic such that on various Partial
Redemption Dates (as defined below in Element C.16) spread over
the term a partial redemption is made in the amount of the
Denomination multiplied by the Partial Redemption Factor [taking
also into account the performance of the relevant exchange rate],
where the payment is independent of the performance of the Basket
Components. The total of the Partial Redemption Amounts paid on
all Partial Redemption Dates equals at the end of the term the
Denomination multiplied by the Minimum Redemption Factor. The
total of the Partial Redemption Amounts also equals
simultaneously the Maximum Redemption Amount.

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
The investor receives a coupon payment, if the Reference Price of
all Basket Components on the respective Coupon Observation Date
[reaches or] exceeds its respective Coupon Trigger Level (so-called
"Coupon Trigger Event™). The Coupon Amount is determined by
multiplying the Denomination by (i) the applicable Coupon Rate
for the respective Coupon Payment Date and by (ii) N. N equals,
where:

. before the respective Coupon Observation Date no Coupon
Trigger Event has occurred, the number of Coupon Observa-
tion Dates from the first Coupon Observation Date (inclu-
sive) until the relevant Coupon Observation Date (inclusive)
and where

. before the respective Coupon Observation Date a Coupon
Trigger Event has already occurred, the number of Coupon
Observation Dates between the Coupon Observation Date
(exclusive) on which the final Coupon Trigger Event has oc-
curred and the respective relevant Coupon Observation Date
(inclusive).

If a Coupon Trigger Event has not occurred on any Coupon
Observation Date, the investor does not receive a coupon pay-
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ment.] [The Holder receives a coupon payment on the respective
Coupon Payment Date (as defined in Element C.16). The amount
of the coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the rele-
vant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[Coupon Rate: [o]

Coupon Observation Date|[s]: [®]
[Coupon Trigger Level: [@]]
[Minimum Redemption Factor: [e]]
Denomination: [e]

[Partial Redemption Factor: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Certificates with Cash Settlement and with
unconditional minimum redemption (Product No. 23):

[The level of the Redemption Amount at the end of the term
depends on the price performance of the [Underlying] [Basket
Components].]

The investor receives on the Redemption Date (as defined below in
Element C.16) [a cash payment that is equal to the Issue Price
multiplied by the Minimum Redemption Factor [(taking also into
account the performance of the relevant exchange rate)].] [a cash
payment specified at issuance, the level of which depends on the
performance of the Basket Component with the worst performance
[(taking also into account the performance of the relevant exchange
rate)].]

[the [Denomination][Issue Price] multiplied by the sum of (A) the
Minimum Redemption Factor and (B) the Participation Factor
multiplied by the Final Basket Performance (as defined below in
Element C.19) [whereby the result is multiplied by the performance
of the relevant exchange rate]. The Final Basket Performance
equals the sum of the performances of all Basket Components.]

[the [Denomination][Issue Price] multiplied by the sum of (A) the
Minimum Redemption Factor and (B) the Participation Factor
multiplied by the difference between the Strike Level and the Final
Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket Component]
divided by the Initial Fixing Level [of the [worst] [best] performing
Basket Component] [whereby the result is multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].]

[(i) - in the case that the [Final Fixing Level [of the [worst] [best]
performing Basket Component]] [Final Basket Value] (as defined
below in Element C.19) is above its [Initial Fixing Level] [Initial
Basket Value] - the [Issue Price][Denomination] [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate]; or
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(i) - in the case that the [Final Fixing Level [of the [worst] [best]
performing Basket Component]] [Final Basket Value] is above its
Strike Level, but at or below its [Initial Fixing Level][Initial Basket
Value] - the [Issue Price][Denomination] multiplied by the
[performance of the Underlying] [performance of the [worst] [best]
performing Basket Component] [performance of the Basket]
[whereby the result is multiplied by the performance of the relevant
exchange rate].]

[(i) - in the case that a Barrier Event has not occurred and the [Final
Fixing Level of the [Underlying] [[worst][best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] is at or above its [Initial Fixing
Level] [Initial Basket Value] - the [Denomination][lssue Price]
multiplied by the [performance of the [Underlying] [[worst] [best]
performing Basket Component]] [performance of the Basket]. [The
result is multiplied by the performance of the relevant exchange
rate.]

(ii) - in the case that a Barrier Event has not occurred and the [Final
Fixing Level of the [Underlying] [[worst][best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] is below its [Initial Fixing
Level] [Initial Basket Value] - the [Denomination][Issue Price]
multiplied by the difference between (A) 200% and (B) the
[performance of the [Underlying] [[worst] [best] performing Basket
Component]] [performance of the Basket]. [The result is multiplied
by the performance of the relevant exchange rate.]]

[in the case that the [Final Fixing Level [of the [worst][best]
performing Basket Component is above its Strike Level, the Issue
Price multiplied by the sum of (i) the Minimum Redemption Factor
and (ii) the Participation Factor multiplied by the quotient of (A)
the difference between the [Final Fixing Level [of the [worst]
[best] performing Basket Component] and its Strike Level and (B)
the Initial Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component.] [The result is multiplied by the performance of the
relevant exchange rate.]]

[() — in the case that a Barrier Event has not occurred and the
[performance of the [Underlying][Basket Component with the
[worst] [best] performance]][Final Basket Performance] [(as
defined below in Element C.19)] is negative or zero (0) — the Issue
Price multiplied by the Minimum Redemption Factor[, whereby the
result is multiplied by the performance of the relevant exchange
rate].

(if) - in the case that a Barrier Event has not occurred and the
[performance of the [Underlying][Basket Component with the
[worst] [best] performance]] [Final Basket Performance] is positive
— the Issue Price multiplied by the sum of (A) the Minimum
Redemption Factor and (B) the product of the Participation Factor
and the [performance of the [Underlying][Basket Component with
the [worst] [best] performance] [Final Basket Performance][,
whereby the result is multiplied by the performance of the relevant
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exchange rate].

(iii) - in the case that a Barrier Event has occurred, the Issue Price
multiplied by the Minimum Redemption Factor plus the Rebate
Coupon Amount[, whereby the result is multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].]

[However, the investor receives a minimum of the
[Denomination][Issue Price] multiplied by the Minimum
Redemption Factor [and taking into account the performance of the
relevant exchange rate]. [The level of the Redemption Amount is
limited to the Maximum Redemption Amount, which equals the
[Denomination][Issue Price] taking into account the Maximum
Redemption Factor [and taking into account the performance of the
relevant exchange rate].]]

[If the Final Basket Performance is zero or negative, the investor
receives a minimum of the [Denomination][Issue Price] multiplied
by the Minimum Redemption Factor [whereby the result is
multiplied by the performance of the relevant exchange rate].]

[If the [Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] is at or below its Strike Level
the Redemption Amount equals the [Issue Price][Denomination]
multiplied by the Minimum Redemption Factor [whereby the result
is multiplied by the performance of the relevant exchange rate].]

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
The investor receives a coupon payment, if a Coupon Trigger
Event has occurred on a Coupon Observation Date. If a Coupon
Trigger Event has not occurred on any Coupon Observation
Date, the investor does not receive a coupon payment.]

[[Initial Fixing Level: [e]]
[Initial Basket VValue: [e]]

Issue Price: [@]]

Strike Level: [@]]

Barrier Observation Period: [e]]
Barrier Event: [®]]

Barrier Level: [o]]

Basket Level: [o]]

[Coupon Amount: [e]

[
[
[
[
[
[
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[Coupon Observation Date[s]: [e]]
[Coupon Trigger Event: [e]]
[Coupon Trigger Level: [o]]
Maximum Redemption Factor: [e]
Minimum Redemption Factor: [e]
[Denomination: [e]]

[Upper Barrier Level: [o]]
[Participation Factor: [e]]
[Rebate Coupon Amount: [e]]
[Rebate Coupon Rate: [@]]

[Lower Barrier Level: [o]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Capped Certificates with Cash Settlement and
with unconditional minimum redemption (Product No. 24):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16), which
equals the Minimum Redemption Factor multiplied by the
[Denomination][Issue Price] [whereby the result is multiplied by
the performance of the relevant exchange rate]. Investors should
note that the Minimum Redemption Amount may be lower
than the capital invested for the purchase of the Product
(including, as the case may be, the Issue Surcharge and related
transaction costs). If the Final Fixing Level (as defined below in
Element C.19) [exceeds the Initial Fixing Level] [of the Basket
Component with the worst performance exceeds its Initial Fixing
Level], the investor participates up to the Cap Level in the increase
in value of the [Underlying][Basket Component with the worst
performance] taking into account the Participation Factor [taking
also into account the performance of the relevant exchange rate]. If
the Final Fixing Level [exceeds the Initial Fixing Level multiplied
by the Cap Level][of the Basket Component with the worst
performance exceeds its Initial Fixing Level multiplied by the Cap
Level], the investor receives the Maximum Redemption Amount
[multiplied by the performance of the relevant exchange rate].
Investors therefore do not participate beyond the Cap Level in
an increase in value of the [Underlying][Basket Component
with the worst performance].

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]
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[[Initial Fixing Level: [e]]

[Issue Surcharge: [®]]

Cap Level: [o]

Minimum Redemption Factor: [e]
[Denomination: [e]]

[Issue Price: [o]]

[Participation Factor: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Inverse Bonus Certificates with Cash
Settlement (Product No. 25):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16). Provided
that a Barrier Event has occurred the Redemption Amount is equal
to the product of the Issue Price and the quotient of (i) the differ-
ence between the Cap Level and the Final Fixing Level [of the
Basket Component with the [worst][best] performance] and (ii) the
Initial Fixing Level [of the Basket Component with the
[worst][best] performance] [whereby the result is multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].

If no Barrier Event has occurred, the Redemption Amount will be
determined as follows:

(i) if the Final Fixing Level [of the Basket Component with the
[worst][best] performance] is below the Strike Level [of the Basket
Component with the [worst][best] performance], the Redemption
Amount is equal to the product of the Issue Price and the quotient
of (i) the difference between the Cap Level and the Final Fixing
Level [of the Basket Component with the [worst][best] perfor-
mance] and (ii) the Initial Fixing Level [of the Basket Component
with the [worst][best] performance] [whereby the result is multi-
plied by the performance of the relevant exchange rate]; or

(ii) if the Final Fixing Level [of the Basket Component with the
[worst][best] performance] is equal to or above the Strike Level [of
the Basket Component with the [worst][best] performance] the
Redemption Amount is equal to the Issue Price multiplied by the
Bonus Level [whereby the result is multiplied by the performance
of the relevant exchange rate].

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[Initial Fixing Level: [o]
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Issue Price: [@]

Strike Level: [e]

Barrier Event: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]
Barrier Level: [o]

Bonus Level: [eo]

Cap Level: [o]

Final Fixing Level: [o]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Capped Inverse Bonus Certificates with Cash
Settlement (Product No. 26):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16). Provided
that no Barrier Event has occurred, the Redemption Amount equals
the Bonus Level multiplied by the [Initial Fixing Level] [of the
Basket Component with the [worst][best] performance] [lssue
Price] [whereby the result is multiplied by the performance of the
relevant exchange rate].

If a Barrier Event has occurred the Redemption Amount [will be
calculated as follows:

(i) if a Barrier Event has occurred and the Final Fixing Level [of
the Basket Component with the [worst][best] performance] is equal
to or above the Strike Level [of the Basket Component with the
[worst][best] performance], the Redemption Amount is equal to the
product of the [Initial Fixing Level] [of the Basket Component with
the [worst][best] performance] [Issue Price] and the quotient of (i)
the difference between the Cap Level and the Final Fixing Level
[of the Basket Component with the [worst][best] performance] and
(i) the Initial Fixing Level [of the Basket Component with the
[worst][best] performance] [whereby the result is multiplied by the
performance of the relevant exchange rate], or

(ii) if a Barrier Event has occurred and the Final Fixing Level [of
the Basket Component with the [worst][best] performance] is be-
low the Strike Level [of the Basket Component with the
[worst][best] performance], the Redemption Amount is equal to the
[Initial Fixing Level] [of the Basket Component with the
[worst][best] performance] [Issue Price] multiplied by the Bonus
Level.] [is equal to the product of the [Initial Fixing Level] [of the
Basket Component with the [worst][best] performance] [Issue
Price] and the quotient of (i) the difference between the Cap Level
and the Final Fixing Level [of the Basket Component with the
[worst][best] performance] and (ii) the Initial Fixing Level [of the
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Basket Component with the [worst][best] performance] [whereby
the result is multiplied by the performance of the relevant exchange
rate].]

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

[Initial Fixing Level: [e]

[Issue Price: [@]]

Strike Level: [e]

Barrier Event: [e]

[Barrier Observation Period: [e]]
Barrier Level: [e]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [o]

Final Fixing Level: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Mini Future Certificates with Cash Settlement
(Product No. 27):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16), which
equals the product of [insert in the case of Mini Future Long
Certificates: (i) the Conversion Ratio and (ii) the difference
between the Final Fixing Level and the [Current] Strike Level]
[insert in the case of Mini Future Short Certificates: (i) the
Conversion Ratio and (ii) the difference between the [Current]
Strike Level and the Final Fixing Level], subject to the occurrence
of a Stop-Loss Event [whereby the result is multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].

In the event that a Stop-Loss Event has occurred, the term of the
Products shall end automatically on the day of the occurrence of
the Stop-Loss Event without the need for a separate termination of
the Products by the Issuer. In this case the Redemption Amount to
be paid by the Issuer equals the product of [insert in the case of
Mini Future Long Certificates: (i) the Conversion Ratio and (ii) the
difference between the Stop-Loss Price and the [Current] Strike
Level] [insert in the case of Mini Future Short Certificates: (i) the
Conversion Ratio and (ii) the difference between the [Current]
Strike Level and the Stop-Loss Price] [whereby the result is
multiplied by the performance of the relevant exchange rate]. The
Redemption Amount is at least zero.
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[[Initial Fixing Level: [e]]

Strike Level: [e]

Conversion Ratio: [e]

Final Fixing Level: [e]

Stop-Loss Barrier: [e]

[Stop-Loss Observation Period: [e]]
Stop-Loss Event: [e]

Stop-Loss Price: [@]]
[in the case of series of products, insert as necessary table of above

mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Inverse Express Certificates with Cash
Settlement (Product No. 28):

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred.
If an Autocall Event has occurred, the term of the Products ends
early and the Products are redeemed early following the Autocall
Observation Date on which the Autocall Event occurred. In this
case, the Redemption Amount in the Settlement Currency equals
the [lIssue Price] [Reference Amount] [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate].

An Autocall Event occurs if on an Autocall Observation Date [the
Reference Price (as defined below in Element C.19) falls below the
Autocall Trigger Level][the Reference Prices (as defined below in
Element C.19) of all Basket Components fall below the Autocall
Trigger Level].

If an early redemption does not occur, the performance of the
[Underlying][Basket Components] determines the level of the
Redemption Amount on the Redemption Date (as defined below in
Element C.16).

The Redemption Amount is determined as follows:

(i) If no Barrier Event has occurred the Redemption Amount is
equal to the [Issue Price] [Reference Amount] [multiplied by the
performance of the relevant exchange rate]. [The Redemption
Amount also equals the [Issue Price] [Reference Amount]
[multiplied by the performance of the relevant exchange rate], if a
Barrier Event has occurred, but the Final Fixing Level [of the
Basket Component with the [Worst] [Best] Performance] is below
[the][its] [Initial Fixing Level][Strike Level].]

(i) If the conditions set out under (i) are not met the Redemption
Amount equals the [Issue Price] [Reference Amount] multiplied by
the difference between 200% and [the Performance of the
Underlying] [the Performance of the Basket Component with the
[worst] [best] performance] [and further multiplied by the
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performance of the relevant exchange rate]. The Redemption
Amount is at least zero.

[Furthermore, the Holder receives a Coupon Amount [that takes
also into account the performance of the relevant exchange rate] on
the Coupon Payment Date[s] (as defined below in Element C.16).
[The coupon payment is independent of the performance of the
[Underlying][Basket Components].][The coupon payment is
conditional on the occurrence of a certain event in relation to the
[Underlying][Basket Components] (e.g. reaching or exceeding a
certain threshold (e.g. Coupon Trigger Level)). Should such event
not occur, there will be no coupon payment for the applicable
Coupon Payment Date. [Each relevant date is considered separately
and there can be no catch-up payments of Coupon Amounts.]]]
[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date (as defined in Element C.16). The amount of the
coupon payment depends on the development of the Basket
Components [and takes into account the performance of the
relevant exchange rate]. The coupon payment is at least zero.]

With regard to coupon payments, it should also be noted that, in the
case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in
respect of the early redemption date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

[[Initial Fixing Level: [e]]

[Issue Price: [e]]

Autocall Observation Date[s]: [e]
Autocall Trigger Level: [o]

Barrier Event: [@]

Barrier Level: [o]

[Barrier Observation Period: [e]]
[Coupon Amount: [e]]

[Coupon Trigger Level: [o]]
[Performance of the Underlying: [e]]
[Performance of the Basket Component: [@]]
[Reference Amount: [@]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Warrants with Cash Settlement (Product No.
29):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16), which
equals the product of (i) the [Conversion Ratio] [Denomination]
[Issue Price] and (ii)
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[insert in the case of Call Warrants: [the quotient of (A) the
difference between the [Final Fixing Level [of the worst
performing Basket Component]] [Final Basket Value] (as defined
below in Element C.19) and the Strike Level and (B) the [Initial
Fixing Level [of the worst performing Basket Component]] [Initial
Basket Value]] [the difference between (A) the [performance of the
Underlying (quotient of the Final Fixing Level and the [Initial
Fixing Level] [Strike Level])] [performance of the worst
performing Basket Component (quotient of the Final Fixing Level
and the [Initial Fixing Level] [Strike Level] of the worst
performing Basket Component)] [performance of the Basket
(quotient of the Final Basket Value and the Initial Basket Value)]
and (B) the [Initial Fixing Level] [Strike Level]]]

[insert in the case of Put Warrants: [the quotient of (A) the
difference between the [Initial Fixing Level] [Strike Level] and the
[Final Fixing Level [of the worst performing Basket Component]]
[Final Basket Value] (as defined below in Element C.19) and (B)
the [[Initial Fixing Level] [Strike Level] [of the worst performing
Basket Component]] [Initial Basket Value]] [the difference
between (A) the [Initial Fixing Level] [Strike Level] and (B) the
[performance of the Underlying (quotient of the Final Fixing Level
and the Initial Fixing Level)] [performance of the worst performing
Basket Component (quotient of the Final Fixing Level and the
[Initial Fixing Level] [Strike Level] of the worst performing Basket
Component)] [performance of the Basket (quotient of the Final
Basket Value and the Initial Basket Value)]]] [, whereby the result
is multiplied by the performance of the relevant exchange rate].

[insert in the case of Warrants that provide for a Maximum
Redemption Amount: The Redemption Amount will not exceed the
Maximum Redemption Amount which equals the product of (i) the
[Conversion Ratio] [Denomination] [Issue Price] and (ii) [insert in
the case of Call Warrants: [the quotient of (A) the difference
between the Cap Level and the [Initial Fixing Level] [Strike Level]
and (B) the [[Initial Fixing Level] [Strike Level] [of the worst
performing Basket Component]] [Initial Basket Value]] [the
difference between (A) the Cap Level and (B) the [Initial Fixing
Level] [Strike Level]]] [insert in the case of Put Warrants: [the
quotient of (A) the difference between the [Strike Level] [Initial
Fixing Level] and the Cap Level and (B) the [Initial Fixing Level
[of the worst performing Basket Component]] [Initial Basket
Value]] [the difference between (A) the [Strike Level] [Initial
Fixing Level] and (B) the Cap Level]] [, whereby the result is
multiplied by the performance of the relevant exchange rate].]

The Redemption Amount is at least zero.
[[Initial Fixing Level: [e]]
[Initial Basket Value: [®]]

[Issue Price: [®]]
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Strike Level: [o]
[Conversion Ratio: [e]]
[Cap Level: [e]]
[Denomination: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Participation Certificates (Product No. 30):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16) [or the phys-
ical delivery of the [Underlying] [[worst] [best] performing Basket
Component]] depending on the performance of the [Underlying]
[[worst] [best] performing Basket Component] [Basket].

[The following cases are to be distinguished:

Provided that no Barrier Event has occurred, the Redemption
Amount will be determined as follows [(whereby the respective
result is multiplied by the performance of the relevant exchange
rate)]:

(i) if the [Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Bas-
ket Component]] [Final Basket Value] [(as defined below in Ele-
ment C.19)] is at or below the [Initial Fixing Level [of the [worst]
[best] performing Basket Component]] [Initial Basket Value], the
Redemption Amount is equal to the [product of the [Issue
Price][Denomination] and the difference between 200 % and the
performance of the [Underlying] [[worst] [best] performing Basket
Component] [Basket]] [[Denomination][Issue Price] multiplied by
the sum of (A) 100 % and (B) the difference between 100 % and
the performance of the [Underlying] [[worst] [best] performing
Basket Component] [Basket] whereby such difference is multiplied
by the Participation Factor]; or

(it) if the [Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Bas-
ket Component]] [Final Basket Value] is above the [Initial Fixing
Level [of the [worst] [best] performing Basket Component]] [Initial
Basket Value] the Redemption Amount is equal to the [Issue Price]
[Denomination] multiplied by the performance of the [Underlying]
[[worst] [best] performing Basket Component] [Basket]] [[Denom-
ination] [Issue Price] multiplied by the sum of (A) 100 % and (B)
the difference between the [performance of the [Underlying]
[[worst] [best] performing Basket Component] [Basket] and 100 %
whereby such difference is multiplied by the Participation Factor].
[The Redemption Amount will not exceed the Maximum Redemp-
tion Amount [that equals the [Denomination] [Issue Price] multi-
plied by the sum of (A) 100 % and (B) the difference between the
Cap Level and 100 % whereby such difference is multiplied by the
Participation Factor].]

Provided that a Barrier Event has occurred [the Redemption
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Amount equals the [Issue Price][Denomination] multiplied by the
performance of the [Underlying] [[worst] [best] performing Basket
Component] [Basket]. [The Redemption Amount will not exceed
the Maximum Redemption Amount [that equals the Issue Price
multiplied by the Cap Level.]] [the Holder receives delivery of a
certain number of the [Underlying] [[worst] [best] performing Bas-
ket Component] expressed by the Conversion Ratio. Fractions of
the [Underlying] [[worst] [best] performing Basket Component] are
not delivered, but are compensated by a cash payment, the so-
called Cash Payment Amount for Fractions.]]

[The following cases are to be distinguished [(whereby the respec-
tive result is multiplied by the performance of the relevant ex-
change rate)]:

(i) If the [Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Bas-
ket Component]] [Final Basket Value] [(as defined below in Ele-
ment C.19)] is at or below the [Initial Fixing Level [[of the [worst]
[best] performing Basket Component]] [Initial Basket Value], the
Redemption Amount equals the [Denomination] [Issue Price] mul-
tiplied by the sum of (A) 100 % and (B) the Downside Participa-
tion Factor that is multiplied by the performance of the [Underly-
ing] [[worst] [best] performing Basket Component] [Basket].

(ii) If the [Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing
Basket Component]] [Final Basket Value] is above the [Initial Fix-
ing Level [of the [worst] [best] performing Basket Component]]
[Initial Basket Value], the Redemption Amount equals the [Denom-
ination] [Issue Price] multiplied by the sum of (A) 100 % and (B)
the Participation Factor that is multiplied by the performance of the
[Underlying] [[worst] [best] performing Basket Component] [Bas-
ket].]

[insert in the case of Participation Certificate with rainbow struc-
ture: The Redemption Amount equals the Issue Price multiplied by
the the sum of (A) 100 %, (B) the Participation Factor 1 multiplied
by the performance of the best performing Basket Component mi-
nus 100 %, (C) the Participation Factor 2 multiplied by the perfor-
mance of the Basket Component with the second highest perfor-
mance minus 100 % and (D) the Participation Factor 3 multiplied
by the performance of the worst performing Basket Component
minus 100 %. [The result is multiplied by the performance of the
relevant exchange rate.]]

[[Initial Fixing Level: [e]]
[Initial Basket Value: [®]]
[Issue Price: [@]]
[Conversion Ratio: [e]]

[Barrier Observation Period: [e]]

[Barrier Event: [e]]
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[Barrier Level: [@]]

[Cap Level: [o]]

[Downside Participation Factor: [e]]
[Denomination: [e]]

[Participation Factor: [e]]
[Participation Factor 1: [e]]
[Participation Factor 2: [e]]
[Participation Factor 3: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Spread Certificates with Cash Settlement
(Product No. 31):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16), which
equals, subject to the occurrence of a Stop-Loss Event, the product
of (i) the [Denomination][issue Price] and (ii) the sum of the
Adjustment Factor and the Outperformance minus the Management
Factor. [The result is multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]. The Outperformance equals the amount by which
the performance of Basket Component 1 exceeds the performance
of Basket Component 2.

In the event that a Stop-Loss Event has occurred, the term of the
Products shall end automatically on the day of the occurrence of
the Stop-Loss Event without the need for a separate termination of
the Products by the Issuer. In this case the Redemption Amount to
be paid by the Issuer equals the Stop-Loss Redemption Amount ,
that is determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion. The Stop-Loss Redemption Amount is at least zero.

[[Initial Fixing Level: [e]]
Adjustment Factor: [e]

[Issue Price: [@]]

Final Fixing Level: [o]
[Denomination: [e]]

Stop-Loss Barrier: [o]

[Stop-Loss Observation Period: [e]]
Stop-Loss Event: [e]

Stop-Loss Redemption Amount: [e]
Management Factor: [®]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]
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[insert in the case of Short Participation Certificates with Cash
Settlement and with unconditional minimum redemption (Product
No. 32):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16) that is
determined as follows:

[(a) if a Barrier Event has not occurred and the [Final Fixing Level
(as defined below in Element C.19) [of the [worst] [best]
performing Basket Component] [Final Basket Value (as defined
below in Element C.19)] is at or below the [[Initial Fixing Level]
[Strike Level] [of the [worst] [best] performing Basket Component]
[Initial Basket Value], the Redemption Amount equals the [Issue
Price][Denomination] multiplied by the sum of (i) the Minimum
Redemption Factor and (ii) the Participation Factor multiplied by
the difference between [100 %][Strike Level (in%)] [and the
performance of the [Underlying][[worst][best] performing Basket
Component] [Basket]]. [The result is multiplied by the performance
of the relevant exchange rate.]

(b) if a Barrier Event has not occurred and the Final Fixing Level
[of the [worst] [best] performing Basket Component] [Final Basket
Value] is above the [[Initial Fixing Level][Strike Level] [of the
[worst] [best] performing Basket Component] [Initial Basket
Value], the Redemption Amount equals the [Issue
Price][Denomination] multiplied by the Minimum Redemption
Factor (the "Minimum Redemption Amount™) [whereby the
result is multiplied by the performance of the relevant exchange
rate]. Investors should note that the Minimum Redemption
Amount may be lower than the capital invested for the
purchase of the Product (including, as the case may be, the
Issue Surcharge and related transaction costs).

(c) if a Barrier Event has occurred the Redemption Amount equals
the [Issue Price][Denomination] multiplied by the sum of the
Minimum Redemption Factor and the Rebate Coupon Rate
[whereby the result is multiplied by the performance of the relevant
exchange rate].]

[(a) In the case that the [Final Fixing Level (as defined below in
Element C.19) [of the [worst] [best] performing Basket
Component] [Final Basket Value (as defined below in Element
C.19)] is [at or] below the [[Initial Fixing Level][Strike Level] [of
the [worst] [best] performing Basket Component] [Initial Basket
Value] [multiplied by the Strike Level] [, but at or above the
[[Initial Fixing Level][Strike Level] [of the [worst] [best]
performing Basket Component] [Initial Basket Value] multiplied
by the Cap Level [(in%)]], the Redemption Amount equals the
[Denomination][Issue Price] multiplied by the sum of (i) the
Minimum Redemption Factor and (ii) the Participation Factor
multiplied by the difference between [100 %][Strike Level [(in%)]]
[of the [Underlying] [[worst][best] performing Basket Component]
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[Basket]] and [the performance of the [Underlying][[worst][best]
performing Basket Component] [Basket]] [its Final Fixing
Level][the Final Basket Value] [whereby the difference is divided
by the [Initial Fixing Level [of the [Underlying] [[worst][best]
performing Basket Component] [Initial Basket Value]]. [The result
is multiplied by the performance of the relevant exchange rate.]
[The Redemption Amount will not exceed the Maximum
Redemption Amount that is paid in the case that the [Final Fixing
Level [of the [worst] [best] performing Basket Component] [Final
Basket Value] is below the [[Initial Fixing Level][Strike Level] [of
the [worst] [best] performing Basket Component] [Initial Basket
Value] multiplied by the Cap Level [(in%)]. The Maximum
Redemption Amount equals the [Denomination][lssue Price]
multiplied by the sum of (i) the Minimum Redemption Factor and
(i) the Participation Factor multiplied by the difference between
the Strike Level [(in%)] and the Cap Level [(in%)] [taking into
account the performance of the relevant exchange rate.]

(b) In the case that the [Final Fixing Level [of the [worst] [best]
performing Basket Component] [Final Basket Value] is [at or]
above the [[Initial Fixing Level] [Strike Level] [of the [worst]
[best] performing Basket Component] [Initial Basket Value]
[multiplied by the Strike Level], the Redemption Amount equals
the [Denomination][Issue Price] multiplied by the Minimum
Redemption Factor (the "Minimum Redemption Amount™)
[whereby the result is multiplied by the performance of the relevant
exchange rate]. Investors should note that the Minimum
Redemption Amount may be lower than the capital invested for
the purchase of the Product (including, as the case may be, the
Issue Surcharge and related transaction costs).]

[[Initial Basket Value: [®]]
Initial Fixing Level: [o]]

Issue Surcharge: [e]]

Issue Price: [@]]

Strike Level: [o]]

[Barrier Observation Period: [e]]

[
[
[
[

[Barrier Event: [e]]

[Barrier Level: [o]]

[Cap Level: [eo]]

[Maximum Redemption Amount: [e]]
Minimum Redemption Factor: [e]
[Denomination: [e]]

[Participation Factor: [e]]

[Rebate Coupon Rate: [e]]]
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[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Knock-Out Warrants (Product No. 33):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16), which
equals

[insert in the case of Knock-Out Call Warrants:

(a) in the case that a Knock-Out Event has not occurred — [and the
[Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] (as defined below in Element
C.19) is above the [relevant] Strike Level - the
[Denomination][Issue Price] multiplied by the product of (i) the
Participation Factor and (ii) the difference between (A) the quotient
of the [Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] and the [Initial Fixing Level [of
the [worst] [best] performing Basket Component] [Initial Basket
Value] and (B) the [relevant] Strike Level.]

[the [Denomination][Issue Price] multiplied by the difference
between (A) the quotient of the [Final Fixing Level [of the [worst]
[best] performing Basket Component]] [Final Basket Value] (as
defined below in Element C.19) and the [Initial Fixing Level [of
the [worst] [best] performing Basket Component]] [Initial Basket
Value] and (B) the Strike Level; the Redemption Amount is at least
zero (0).]

[(b) in the case that a Knock-Out Event has not occurred and the
[Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] is at or below the [relevant]
Strike Level — zero (0), i.e. no payments will be made and the
Product will expire worthless.]

[(D)] [(c)] in the case that a Knock-Out Event has occurred — [zero
(0), i.e. no payments will be made and the Product will expire
worthless][the [Denomination][Issue Price] multiplied by the
Rebate].]

[insert in the case of Knock-Out Put Warrants:

(a) in the case that a Knock-Out Event has not occurred — [and the
[Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] (as defined below in Element
C.19) is at or below the [relevant] Strike Level — the
[Denomination][Issue Price] multiplied by the product of (i) the
Participation Factor and (ii) the difference between (A) the
[relevant] Strike Level and (B) the quotient of the [Final Fixing
Level [of the [worst] [best] performing Basket Component]] [Final
Basket Value] and the [Initial Fixing Level [of the [worst] [best]
performing Basket Component]] [Initial Basket Value].]

[the [Denomination][lssue Price] multiplied by the difference

57



. SUMMARY

between (A) the Strike Level and (B) the quotient of the [Final
Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket Component]]
[Final Basket Value] (as defined below in Element C.19) and the
[Initial Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component]] [Initial Basket Value]; the Redemption Amount is at
least zero (0).]

[(b) in the case that a Knock-Out Event has not occurred and the
[Final Fixing Level [of the [worst] [best] performing Basket
Component]] [Final Basket Value] is above the [relevant] Strike
Level — zero (0), i.e. no payments will be made and the Product
will expire worthless.]

[(D)] [(c)] in the case that a Knock-Out Event has occurred — [zero
(0), i.e. no payments will be made and the Product will expire
worthless][the [Denomination][Issue Price] multiplied by the
Rebate].]

[[Initial Fixing Level: [e]]
[Initial Basket Value: [o]]
[Issue Price: [@]]

[Strike Level: [o]]
[Knock-Out Event: [e]]
[Knock-Out Level: [o]]
[Knock-Out Periode: [e]]
[Denomination: [e]]]
[Rebate: [o]]
[Participation Factor: [e]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Dual Currency Notes (Product No. 34):

The Product entitles the investor to receive a cash payment on the
Redemption Date (as defined below in Element C.16), which is
determined as follows:

(a) If the Final Fixing Level (as defined below in Element C.19) is
at or below the Strike Level, the Redemption Amount equals the
Denomination multiplied by the sum of one (1) and the Coupon
Rate taking into account the Coupon Day Count Fraction, whereby
the result is converted from the Settlement Currency into the
Alternative Currency using the Strike Level. In this case, the
investor will accordingly receive a Redemption Amount in the
Alternative Currency.

(b) If the Final Fixing Level is above the Strike Level, the
Redemption Amount in the Settlement Currency equals the
Denomination multiplied by the sum of one (1) and the Coupon
Rate taking into account the Coupon Day Count Fraction.
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[[Alternative Currency: [®]]
[Initial Fixing Level: [®]]

[Issue Surcharge: [®]]

[Issue Price: [e]]

[Strike Level: [o]]

[Coupon Rate: [@]]

[Coupon Day Count Fraction: [e]]
[Denomination: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

[insert in the case of Stability Notes (Product No. 35):

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether a Gap Event has occurred. If a
Gap Event has occurred, the term of the Products ends early and
the Products are redeemed early following the date on which the
Gap Event has occurred. If a Gap Event has occurred the
Redemption Amount is determined as follows:

(a) If the Gap is equal to or below the Gap Level, the Redemption
Amount is zero (0).

(b) If the Gap is above the Gap Level, the Redemption Amount
equals the [Denomination][lssue Price] multiplied by the difference
between (A) 100 % and (B) the difference between the Strike Level
and the Gap that is multiplied by the Leverage. However, the
Redemption Amount is at least zero (0).

If a Gap Event has not occurred during the term of the Product the
Redemption Amount on the Redemption Date (as defined below in
Element C.16) is equal to the [Denomination][Issue Price].

Provided that no Gap Event has occurred, the Holder receives a
Coupon Amount on the relevant Coupon Payment Date that is
determined on the basis of the Coupon Rate and the
[Denomination][Issue Price]. The coupon payment is independent
of the performance of the Underlying.

[[Initial Fixing Level: [e]]
[Issue Price: [o]

[Strike Level: [o]]

[Coupon Amount: [e]]
[Coupon Rate: [e]]

[Coupon Payment Date: [o]]
Gap: [e]

Gap Event: [e]
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Gap Level: [o]

Gap Observation Period: [e]
[Leverage: [®]]
[Denomination: [e]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]]

C.16 | Settlement Date, | [[Redemption Date: [e]]
Final Valuation Date [Partial Redemption Date: [@]]
[Final Fixing Date: [o]]

[Early Redemption Date: [@]]

[Coupon Payment Date(s): [e®] [The Holder is only entitled to
receive the Coupon Amount on the relevant Coupon Payment Date,
if he holds the Product on the relevant Record Date. The "Record
Date" means [1 Banking Day before the relevant Coupon Payment
Date][e]. [Banking Day: [means any day on which commercial
banks are open for business (including dealings in foreign
exchange and foreign currency deposits) in the principal financial
center for the relevant Settlement Currency. In respect of any
Product in which the Settlement Currency is the euro, any day on
which the Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer (TARGET) system is open shall be a Banking

Day.] [e].1]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]

C.17 | Settlement procedure | The Issuer shall cause the claimed Redemption Amount, if any, to
be transferred via the Paying Agent to the Clearing System for
transmitting to the Holders by the Redemption Date.

C.18 Description of how | The Issuer will be discharged of its payment and/or delivery
the return on | obligations by payment and/or delivery to, or to the order of, the
derivative  securities | relevant Clearing System (or a depositary or nominee thereof) in
takes place. respect of the amount so paid or delivered.

C.19 Reference price of the | [Initial Fixing Period: [e]]
underlying [[Basket Performance: [@]]
[Price: [o]]

[Final Fixing Level: [e]]

[Final Basket Value: [e]]

[Final Basket Performance: [e]]

[Reference Price: [@]]]

[in the case of series of products, insert as necessary table of above
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mentioned relevant definitions: e]

C.20 Description of the | Type: [Basket of] [Share[s]][ and ][Participation Certificate[s]
type of the underlying | (Genussschein[e])] [ and ] [Securities representing Shares] [ and ]
and where the | [Index][Indices] [ and ] [Foreign Exchange Rate[s]] [ and ]
information on the | [Commodity][Commodities] [ and ] [Futures Contract[s]] [ and ]
underlying can be | [Fixed Rate Instrument] [ and ] [Derivative Instrument] [ and ]
found [share[s] in an exchange traded Fund] [ and ] [unlisted Fund

Unit[s]] [ and ] [Interest Rate[s]] [ and ] [Reference Rate[s]]
[[Name of Underlying: [®]]
[Name of Basket Components: [e] [specify/define Target One
Underlying, if applicable: ]]
[ISIN: [e]]
[WKN: [e]]
[insert additional identifier for the Underlying:e]
[Share Issuer: [®]]
[Index Sponsor: [e]]
[Fund manager: [®]]
[Exchange(s): [e]]
[Underlying Price: [®]]
[Reference Currency: [e]]
[Screen Page: [e]]
[Website: [@]]]
[in the case of series of products, insert as necessary table of above
mentioned relevant definitions: e]
Section D — Risks
D.2 Key information on | The Issuer is exposed to risks resulting primarily from the issuance

the key risks that are
specific to the Issuer

of structured investment products. The Issuer is exposed to market
risks, which result from mismatches between its exposure to equity
prices, interest rates, currencies, credit spreads and commodity
prices arising from the issuance of structured investment products
and the instruments that the Issuer uses to hedge that exposure. It is
also exposed to liquidity risks relating to the need to fund hedging
activities. The Issuer is exposed to credit risks due to its exposure
to trading counterparties and as a result of the investment of the
proceeds from the issuance of structured investment products in
bonds and other fixed-income instruments. In addition, the Issuer is
also exposed to model, operational and reputational risks, as well
as potential changes in the regulatory and macro-economic envi-
ronment and its rating.

. Financial information of the Issuer should not be relied on as
evidence of future results.
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. The Issuer may not be able to fulfil its obligations due to a
deteriorated financial situation. The Issuer may become in-
solvent.

o The Issuer is exposed to the risk that its valuation and risk
measurement model may be incorrect and that its risk man-
agement measures may not prove successful.

. The Issuer is exposed to market risks arising from open posi-
tions in interest rate, currency, commodity, credit, equity and
other products which may adversely affect its results of op-
erations.

. The Issuer is exposed to significant and increasing competi-
tion which may adversely affect its future results of opera-
tions.

o The Issuer is exposed to the risks relating to its platform
partners business which may adversely affect its results of
operations.

. The Issuer is exposed to the credit risk of its counterparties.

o The Issuer is exposed to market liquidity and funding li-
quidity risks which may adversely affect its ability to operate
its business and its future results of operations.

o The Issuer’s risk exposure in financial instruments leads to
certain risk concentrations which could result in a significant
loss of the Issuer which in turn may adversely affect the Is-
suer’s result of operations.

. The Issuer’s activities and results of operations may be ad-
versely affected by operational risks. The Issuer may be ad-
versely affected by compliance, legal, regulatory, and reputa-
tional risks.

o The Issuer may be adversely affected by tax risks.

o The Issuer’s liquidity, profitability and businesses may be
adversely affected by a reduction in its credit ratings.

D.3
D.6

Key information on
the key risks that are
specific to the
securities

An investor in the Products should note that he/she may lose its
entire investment or part of it.

1. Risk factors associated with all Products

. The Products are risky investment instruments. Compared to
other capital investments, the risk of loss — up to the total
loss of the invested capital as well as the related transaction
costs — is high.

. The Products may pay fixed or variable interest. In the case
of Products with variable interest/coupon payment, Holders
should consider that the interest/coupon payments may fall
to zero (0) or be dependent on a condition. In the case of
Products with a fixed interest/coupon rate, Holders should
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note that they do not participate in an increase in market in-
terest rates.

The Products do not, unless expressly provided, yield any
current income and especially do not confer any claim to re-
ceive dividend payments.

The investor's individual return depends significantly on the
purchase price paid for the Product and the performance of
the Product. The risk of losses already exists during the term
of a Product.

The Products may be physically settled and investors will
not receive a monetary amount. There is a risk that the deliv-
ered Underlying, respectively the delivered basket compo-
nent or reference securities, may only have a very low value
or may, in fact, be worthless. In this case, there is a risk of
losses — up to the total loss of the invested capital as well as
the related transaction costs. Furthermore, investors bear the
issuer and securities risks of the deliverable Underlying.

Investors bear the credit risk of the Issuer of the Products.
The Products are neither secured nor guaranteed by any de-
posit protection fund or any governmental agency.

The collateralization in accordance with the terms of the SIX
Swiss Exchange AG «Framework Agreement for Collateral
Secured Instruments» (COSI) reduces the issuer default risk
only to the extent that the proceeds from the liquidation of
collateral are able to meet the investors’ claims. To the ex-
tent the calculation of the current value of a COSI Product
proves to be incorrect, the collateral provided for the COSI
Product may be insufficient. Investors do not themselves
have a surety right to the collateral.

The collateralization in accordance with the terms of the
TCM Security Agreement eliminates the issuer default risk
only to the extent that the proceeds from the liquidation of
collateral upon occurrence of a Realization Event (less the
costs of liquidation and payout) are able to meet the inves-
tors' claims. In case the calculation of the Current Value of
the product (value of the product set too low prior to liquida-
tion) or the security (value of the security set too high prior
to liquidation) may prove to be incorrect, the collateraliza-
tion of the product may be insufficient. If the terms and con-
ditions underlying the Products provide for a termination
right of the Issuer in the event that the TCM Security
Agreement is terminated, the Investor bears the return and
reinvestment risk if the Issuer exercises its termination right.

Investors should consider that price movements of the Un-
derlying (or the non-occurrence of an expected price move-
ment) may decrease the value of the Products disproportion-
ately and even render them worthless and that there is no as-
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surance that in the case of Products with a limited term, the
price of the Product will recover in time.

Investors should be aware that they may not be able to hedge
their exposure from the Products.

A credit financing of the acquisition of Products significantly
increases the risk of loss to investors.

Transactions of the Issuer or its respective affiliates to hedge
the risk relating to the execution and performance of obliga-
tions arising out of the Products may have a significant effect
on the performance of the Underlying and thus on the Prod-
ucts.

Fees and other transactions costs reduce the chances of the
Investor generating a profit from the purchase of the Product.

Investors are exposed to the risk of wrong expectation with
respect to the Products’ liquidity due to the issue size men-
tioned in the Final Terms.

Investors in listed Products or in Products linked to listed
underlyings and/or basket components are subject to risks
arising from any eventual suspension from trading or de-
listing from the relevant exchange for reasons not attributa-
ble to the Issuer and the Lead Manager and this might have
material adverse effects on the value of the Products.

The Products may have no liquidity or the market for such
Products may be limited and this may adversely impact their
value or the ability of the Investor to dispose of them.

Market disruptions, adjustment measures and termination
rights may negatively affect the value of the Products.

In certain circumstances the Issuer has the right of extraordi-
nary termination of the Products. In this case Investors will
receive a reasonable market price determined in the reasona-
ble discretion of the Issuer, which may be zero.

Corrections, supplements or modifications of the Conditions
may be detrimental for Investors.

Investors are subject to the risk that events which could have
a negative impact on the price of the underlying are pub-
lished after preparation of the Final Terms.

Changes in tax law could adversely affect the value and/or
the market value of the Products or may change the tax
treatment of the relevant Products.

Holders should note that in the case of a subscription period
the Issuer reserves the right to end the subscription period
early or to extend it and that the Issuer is not obliged to ac-
cept subscription applications or to issue subscribed Prod-
ucts.
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. Where payments under the Products will be made in a cur-
rency which is different from the currency of the Underlying,
the Investors are exposed also to the performance of the cur-
rency of the Underlying, which cannot be predicted. A cur-
rency risk also exists if the account of the investor to which
any amount owed is to be credited to is managed in a curren-
cy different from the settlement currency of the Product.

. Due to the implementation of the Financial Transaction Tax
investors may be liable itself to pay this charge or reimburse
a financial institution for the charge, and/or the charge may
affect the value of the Products negatively.

o Risk of tax withholding due to the legislation affecting divi-
dend equivalent payments (Section 871(m) of the U.S. Inter-
nal Revenue Code).

. Changes in the Issuer’s rating may affect the value of the
Securities.

2. Risk factors associated with certain types of Products

[insert in the case of Bonus Certificates with Cash Settlement
(Product No. 1):

Risk of total loss in the case of a Barrier Event

If a Barrier Event has occurred the claim to the minimum redemp-
tion expires and the Bonus Certificate is comparable with a direct
investment in the [Underlying] [[worst][best] performing Basket
Component] (irrespective of dividend payments). In this case the
investor will be exposed to the risk of a total loss of the invested
capital including the related transaction costs arising, if the [Under-
lying] [[worst][best] performing Basket Component] is worthless at
the end of the term of the Product, i.e. if [the Final Fixing Level]
[the Final Basket VValue] is zero.]

[insert in the case of Bonus Certificates with potential Physical
Settlement (Product No. 2):

Risk of total loss in the case of a Barrier Event

If a Barrier Event has occurred the claim to the minimum redemp-
tion expires and the Products provide for a physical delivery of the
Underlying. In this case the investor will be exposed to the risk of a
total loss of the invested capital including the related transaction
costs arising, if the Underlying is worthless at the end of the term
of the Product.]

[insert in the case of Capped Bonus Certificates with Cash Settle-
ment and with par value (Product No. 3):

Risk of total loss in the case of a Barrier Event

If a Barrier Event has occurred the claim to the minimum redemp-
tion expires and the Capped Bonus Certificate is comparable with a
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direct investment in the underlying (irrespective of dividend pay-
ments). In this case the investor will be exposed to the risk of a
total loss of the invested capital including the related transaction
costs arising, if the Underlying is worthless at the end of the term
of the Product.

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

Irrespective of whether or not a Barrier Event has occurred, the
Redemption Amount will not exceed the Maximum Redemption
Amount. This means that the Holder does not participate in a price
movement of the Underlying above the Cap Level, with the result
that the possible yield on Capped Bonus Certificates has an upper
limit.]

[insert in the case of Capped Bonus Certificates with Cash Settle-
ment and without par value (Product No. 4):

Risk of total loss in the case of a Barrier Event

If a Barrier Event has occurred [and the Final Fixing Level [of the
Basket Component with the Worst Performance] reaches or falls
below [the][its] Initial Fixing Level multiplied by the Bonus Level]
the claim to the minimum redemption expires and the Capped Bo-
nus Certificate is comparable with a direct investment in the under-
lying (irrespective of dividend payments). In this case the investor
will be exposed to the risk of a total loss of the invested capital
including the related transaction costs, arising, if the Final Fixing
Level of the [underlying][Basket Components] is zero (0).

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

Irrespective of whether or not a Barrier Event has occurred, the
Redemption Amount will not exceed the Maximum Redemption
Amount. This means that the Holder does not participate in a price
movement of the [Underlying][Basket Components] above the Cap
Level, with the result that the possible yield on Capped Bonus Cer-
tificate has an upper limit.]

[insert in the case of Capped Bonus Certificates with potential
Physical Settlement (Product No. 5):

Risk of total loss in the case of a Barrier Event

If a Barrier Event has occurred the claim to the minimum redemp-
tion expires and the Capped Bonus Certificate is comparable with a
direct investment in the underlying (irrespective of dividend pay-
ments). In this case the Holder receives delivery of the Underlying.
In this case the investor will be exposed to the risk of a total loss of
the invested capital including the related transaction costs arising,
if the Final Fixing Level of the underlying is zero (0).

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
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Amount

Irrespective of whether or not a Barrier Event has occurred, the
Redemption Amount will not exceed the Maximum Redemption
Amount. This means that the Holder does not participate in a price
movement of the Underlying above the Cap Level, with the result
that the possible yield on Capped Bonus Certificate has an upper
limit.]

[insert in the case of Notes (Reverse Convertibles) with Cash Set-
tlement (Product No. 6):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount (regardless of possible coupon payments
during the term) will not exceed the Denomination in any case.

Risk of total loss

If the Final Fixing Level is equal to or falls below the Strike Level,
the Redemption Amount equals the Denomination multiplied by
the Performance of the Underlying. In this scenario, the Redemp-
tion Amount will generally be lower than the Denomination. This
means that from a certain point the fixed coupon payment(s) may
no longer be able to offset the negative performance of the Under-
lying and the capital loss experienced, and the Holder may suffer a
loss. The loss in this case is equal to the difference between (i) the
purchase price paid for the Product (plus transaction costs) and (ii)
the Redemption Amount plus coupon payment(s). In an extreme
case, this may lead to the total loss of the invested capital — irre-
spective of the amount of the fixed coupon payment(s) — if the
Underlying is worthless at the end of the term.]

[insert in the case of Notes (Reverse Convertibles) with potential
Physical Settlement (Product No. 7):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount (regardless of possible coupon payments
during the term) will not exceed the Denomination in any case.

Risk of total loss

If the Final Fixing Level is equal to or falls below the Strike Level,
the Products provide for a physical delivery of the Underlying. In
the case of a settlement of the Products by physical delivery of the
Underlying, it is to be noted that the equivalent value of the deliv-
ered Underlyings is generally lower than the Denomination. This
means that from a certain point the fixed coupon payment(s) may
no longer be able to offset the negative performance of the Under-
lying and the capital loss suffered, and the Holder may suffer a
loss. The loss in this case is equal to the difference between (i) the
purchase price paid for the Product (plus transaction costs) and (ii)
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the equivalent value of the delivered Underlyings plus coupon
payment(s). In an extreme case, this may lead to the total loss of
the invested capital — irrespective of the amount of the fixed cou-
pon payment(s) — if the Underlying is worthless at the end of the
term.]

[insert in the case of Notes (Barrier Reverse Convertibles) with
Cash Settlement (Product No. 8):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount (regardless of possible coupon payments
during the term) will not exceed the Denomination in any case.

Risk of total loss

If a Barrier Event has occurred [and the Final Fixing Level is equal
to or falls below the Initial Fixing Level], the Redemption Amount
equals the Denomination multiplied by the performance of the
[Underlying] [Basket Component with the worst performance]. In
this scenario, the Redemption Amount will be lower than the De-
nomination. This means that from a certain point the fixed coupon
payment(s) may no longer be able to offset the negative perfor-
mance of the [Underlying] [Basket Component with the worst per-
formance] and the capital loss suffered, and the Holder may suffer
a loss. The loss in this case is equal to the difference between (i)
the purchase price paid for the Product (plus transaction costs) and
(ii) the Redemption Amount plus coupon payment(s). In an ex-
treme case, this may lead to the total loss of the invested capital —
irrespective of the amount of the fixed coupon payment(s) — if the
[Underlying] [Basket Component with the worst performance] is
worthless at the end of the term.]

[insert in the case of Notes (Barrier Reverse Convertibles) with
potential Physical Settlement (Product No. 9):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount (regardless of possible coupon payments
during the term) will not exceed the Denomination in any case.

Risk of total loss

If a Barrier Event has occurred [and the Final Fixing Level is equal
to or falls below the Initial Fixing Level], the Products provide for
a physical delivery of the [Underlying] [Basket Component with
the worst performance]. In the case of a settlement of the Products
by physical delivery of the [Underlying] [Basket Component with
the worst performance], it is to be noted that the equivalent value of
the delivered [Underlyings] [Basket Components] is generally low-
er than the Denomination. This means that from a certain point the
fixed coupon payment(s) may no longer be able to offset the nega-
tive performance of the [Underlying] [Basket Component with the
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worst performance] and the capital loss suffered, and the Holder
may suffer a loss. The loss in this case is equal to the difference
between (i) the purchase price paid for the Product (plus transac-
tion costs) and (ii) the equivalent value of the delivered [Underly-
ings] [Basket Components] plus coupon payment(s). In an extreme
case, this may lead to the total loss of the invested capital — irre-
spective of the amount of the fixed coupon payment(s) — if the
[Underlying] [Basket Component] is worthless at the end of the
term.]

[insert in the case of Discount Certificates with Cash Settlement
(Product No. 10):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

In the case of Discount Certificates, the Redemption Amount will
not exceed the Maximum Redemption Amount. This means that
the Holder does not participate in a price movement of the Under-
lying above the Cap Level, with the result that the possible yield on
Discount Certificates has an upper limit.

Risk of total loss

Below the Cap Level, Discount Certificates are comparable with a
direct investment in the Underlying (without taking into account
dividend payments). In this case there is a risk of a total loss of the
Holder's invested capital. A total loss will occur if the Underlying
is worthless at the end of the term.]

[insert in the case of Discount Certificates with potential Physical
Settlement (Product No. 11):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

In the case of Discount Certificates, the Redemption Amount will
not exceed the Maximum Redemption Amount. This means that
the Holder does not participate in a price movement of the Under-
lying above the Cap Level, with the result that the possible yield on
Discount Certificates has an upper limit.

Risk of total loss

The Discount Certificates provide for a settlement by physical de-
livery of the Underlying, if the Final Fixing Level is equal to or
below the Cap Level. In this case there is a risk of a total loss of the
Holder's invested capital. A total loss will occur if the Underlying
is worthless at the end of the term.]

[insert in the case of Express Certificates with Cash Settlement and
without par value (Product No. 12):

Risk of [total] loss and risks related to early redemption

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
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of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred
on an Autocall Observation Date.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
ance with the Conditions. In the case of such early redemption, the
future price performance of the [Underlying][Basket Components]
is irrelevant to the Holder.

If there has been no early redemption of the Products, the level of
the Redemption Amount is dependent on the price performance of
the [Underlying][Basket Components]. [[If a [a [Target One
Event][Lock-In Event] has not occurred, but a] Barrier Event has
occurred][If the preconditions for a minimum redemption and/or
maximum redemption are not met], the Products are comparable to
a direct investment in the [Underlying][Basket Component with the
worst performance] (without taking into account dividend pay-
ments). As a result, the Holder is also exposed to a risk of loss
comparable to the direct investment. Therefore, the Holder bears a
risk of total loss with regard to the invested capital. A total loss
occurs if the [Underlying][Basket Component with the worst per-
formance] is worthless at the end of the term.] [If the preconditions
for a minimum redemption and/or maximum redemption are not
met, the Holder receives [at least] the [Issue Price] [Reference
Amount] multiplied by the Minimum Redemption Factor. In this
case the Redemption Amount may be lower than the [Issue Price]
[Reference Amount].]

Furthermore, the Products have the characteristic such that the
Holder may receive a Coupon Amount on certain dates. [The pay-
ment of the applicable Coupon Amount is independent of the price
performance of the [Underlying][Basket Components.] [The
amount of the Coupon Amount is dependent of the performance of
the Reference Rate.] [The coupon payment [and/or the amount of
the coupon payment] is conditional on the occurrence of a certain
event in relation to the [Underlying][Basket Components] (e.g.
reaching or exceeding a certain threshold value on a specified
date). Should such event not occur, there would be no [and/or a
lower] coupon payment for the applicable Coupon Payment Date.
Holders should note that they will not receive a coupon payment
during the entire term of the Products, as the case may be, if the
prerequisites are not met on a date relevant for the determination of
the coupon payment. [It should be noted here that each relevant
date is considered separately and there can be no catch-up pay-
ments of Coupon Amounts.] The volatility of the [Underly-
ing][Basket Components] is an important factor for determining the
likelihood of the occurrence of an event entitling receipt of the
applicable Coupon Amount. The higher the volatility of the [Un-
derlying][Basket Components], the higher the risk to the Holder
that the condition will not be met and that the Holder will therefore
not receive a Coupon Amount for the relevant Coupon Payment
Date.] [The amount of the [respective] coupon payment depends on
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the development of the [Underlying] [Basket Components]. The
coupon payment can be zero, if the price of the [Underlying] [Bas-
ket Components] is equal to or below the Initial Fixing Level on
the respective Coupon Observation Date.]

With regard to coupon payments, it should [also] be noted that, in
the case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in re-
spect of the Early Redemption Date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

[Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount (without taking into account a possible Coupon Amount)
which equals the [Issue Price] [Reference Amount] (Maximum
Redemption Amount).]]

[insert in the case of Express Certificates and/or Express Notes
with Cash Settlement and with par value (Product No. 13):

Risk of [total] loss and risks related to early redemption

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred
on an Autocall Observation Date.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
ance with the Conditions. In the case of such early redemption, the
future price performance of the [Underlying][Basket Components]
is irrelevant to the Holder.

[If there has been no early redemption of the Products, the level of
the Redemption Amount is dependent on the price performance of
the [Underlying][Basket Components] [taking into account a cer-
tain participation factor]. [If the preconditions for a minimum re-
demption and/or maximum redemption are not met, the Products
are comparable to a direct investment in the [Underlying][Basket
Component with the worst performance] (without taking into ac-
count dividend payments). As a result, the Holder is also exposed
to a risk of loss comparable to the direct investment. Therefore, the
Holder bears a risk of total loss with regard to the invested capital.
A total loss occurs if the [Underlying][Basket Component with the
worst performance] is worthless at the end of the term.] [In the case
of a negative development of the [Underlying] [relevant Basket
Component], the Holder is exposed to a risk of loss. Depending of
the amount of the relevant participation factor the Redemption
Amount can be close to zero (0).] [If the preconditions for a mini-
mum redemption and/or maximum redemption are not met, the
Holder receives the [Denomination][Issue Price] multiplied by the
Minimum Redemption Factor. In this case the Redemption Amount
may be lower than the [Denomination][Issue Price].]] [If there has
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been no early redemption of the Products, the Holder receives the
[Nominal] [Issue Price] multiplied by the Minimum Redemption
Factor. This amount may be less than the [Nominal] [Issue Price].]

Furthermore, the Products have the characteristic such that the
Holder may receive a Coupon Amount on certain dates. [The pay-
ment of the applicable Coupon Amount is independent of the price
performance of the [Underlying][Basket Components].] [The cou-
pon payment is conditional on the occurrence of a certain event in
relation to the [Underlying][Basket Components] (e.g. reaching or
exceeding a certain threshold value on a specified date). Should
such event not occur, there would be no coupon payment for the
applicable Coupon Payment Date. Holders should note that they
will not receive a coupon payment during the entire term of the
Products, as the case may be, if the prerequisites are not met on a
date relevant for the determination of the coupon payment.] [It
should be noted here that each relevant date is considered separate-
ly and there can be no catch-up payments of Coupon Amounts.]
The volatility of the [Underlying][Basket Components] is an im-
portant factor for determining the likelihood of the occurrence of
an event entitling receipt of the applicable Coupon Amount. The
higher the volatility of the [Underlying][Basket Components], the
higher the risk to the Holder that the condition will not be met and
that the Holder will therefore not receive a Coupon Amount for the
relevant Coupon Payment Date.]

With regard to coupon payments, it should [also] be noted that, in
the case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in re-
spect of the Early Redemption Date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

[Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount (without taking into account a possible
Coupon Amount) is limited to the [Denomination][lssue Price]
(Maximum Redemption Amount).]]

[insert in the case of Tracker Certificates with Cash Settlement
(Product No. 14):

Risk of total loss

[Tracker Certificates linked to a single Underlying are comparable
with a direct investment in the Underlying (irrespective of dividend
payments). Consequently, the Holder is exposed to a risk of loss
comparable to the direct investment. Therefore, there is a risk of
total loss with regard to the invested capital if the Underlying is
worthless at the end of the term.] [Tracker Certificates linked to a
Basket as Underlying reflect the development of the Basket Com-
ponents contained in the Underlying and the Products are compara-
ble with a direct investment in the Basket Components (irrespective
of dividend payments). Therefore, there is a risk of total loss with
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regard to the invested capital if all Basket Components are worth-
less at the end of the term.]

[Risk factors in relation to the Management Fee

A certain Management Fee is deducted from the Redemption
Amount payable.

It should be noted that a Management Fee not only reduces the
Redemption Amount payable by the Issuer, but also reduces the
value of the Products on the secondary market during their term.
Such a Management Fee is incorporated in the calculation of the
bid and ask prices for Products on the secondary market according
to the portion of the term of the Products that has already expired.

The Issuer may be entitled to adjust the level of the Management
Fee during the term of the Products. In the case of a Management
Fee greater than zero (0), the effect of the Management Fee will be
greater, the longer the holding period in which it applies to the
Products.]

[Return and reinvestment risk in the case of ordinary or extraordi-
nary termination by the Issuer

Holders should note that the term of the Products may be ended
prematurely by an ordinary or extraordinary termination by the
Issuer. In the case of a termination, the Holder bears the risk that
his expectations with respect to an increase in the value of the
Products may no longer be satisfied due to the ending of the term.
In the case of a termination, it must also be considered that the
Holder bears the reinvestment risk. This means that he or she may
only be able to reinvest the amount paid by the Issuer in the event
of a termination on more unfavourable market terms compared
with those existing when the Product was purchased.]]

[insert in the case of Open End Tracker Certificates with Cash
Settlement (Product No. 15):

Risk factors related to the unlimited term of the Products and/or to
the Issuer’s ability to terminate

The Products do not have a specified limited term (Open End). The
term of the Products ends either (i) on the exercise of the Products
by the Holders or (ii) on ordinary termination by the Issuer or (iii)
on extraordinary termination by the Issuer.

The Products may be exercised by the Holder on certain dates dur-
ing their term by submitting an Exercise Notice. The Redemption
Amount for exercised Products is calculated based on the Final
Fixing Level of the Underlying on the relevant exercise date.

The Products may be terminated on notice by the Issuer by way of
ordinary termination in accordance with the Conditions. It is to be
noted that the Issuer has no further obligations in relation to the
exercise of its termination right.
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The Issuer is furthermore entitled to extraordinary termination of
the Products by notice if an adjustment is no longer possible or in
the case of an Additional Termination Event. It is to be noted that
the Issuer exercises its termination right at its reasonable discretion
and has no further obligations in relation to its termination right.
The exercise of the right to extraordinary termination may occur at
short notice, so that, in certain circumstances, the Holder may no
longer be able to sell his or her Product on the secondary market.

The exercise of the termination right by the Issuer is generally
more likely, the greater the volatility of the Underlying or the more
illiquid the market in financial instruments related to the Underly-
ing (including the forward and loan markets). Owing to the Issuer's
termination right, Holders may not assume that the Products will
have an unlimited term. Holders should therefore not rely on being
able to maintain a position in the Products over a long period. Fur-
thermore, Holders may not rely on the timely movement of the
Underlying in a favourable direction before a Termination Date.

Return and reinvestment risk in the case of ordinary or extraordi-
nary termination by the Issuer

Holders should note that the unlimited term of the Products may be
ended by an ordinary or extraordinary termination by the Issuer. In
the case of a termination, the Holder bears the risk that his expecta-
tions with respect to an increase in the value of the Products may
no longer be satisfied due to the ending of the term. In the case of a
termination, it must also be considered that the Holder bears the
reinvestment risk. This means that he or she may only be able to
reinvest the amount paid by the Issuer in the event of a termination
on more unfavourable market terms compared with those existing
when the Product was purchased.

Risk of total loss

Open End Tracker Certificates are comparable with a direct in-
vestment in the Underlying (irrespective of dividend payments).
Consequently, the Holder is exposed to a risk of loss comparable to
the direct investment. Therefore, there is a risk of total loss with
regard to the invested capital if the Underlying is worthless at the
end of the term

[Risk factors in relation to the Management Fee

A certain Management Fee is deducted from the Redemption
Amount payable.

It should be noted that a Management Fee not only reduces the
Redemption Amount payable by the Issuer, but also reduces the
value of the Products on the secondary market during their term.
Such a Management Fee is incorporated in the calculation of the
bid and ask prices for Products on the secondary market according
to the portion of the term of the Products that has already expired.

The Issuer may be entitled to adjust the level of the Management
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Fee during the term of the Products. In the case of a Management
Fee greater than zero (0), the effect of the Management Fee will be
greater, the longer the holding period in which it applies to the
Products.]]

[insert in the case of Express Certificates with potential Physical
Settlement and with par value (Product No. 16):

Risk of total loss and risks related to early redemption

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred
on an Autocall Observation Date.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
ance with the Conditions. In the case of such early redemption, the
future price performance of the [Underlying][Basket Components]
is irrelevant to the Holder.

If there has been no early redemption of the Products, the level of
the Redemption Amount and/or the type of settlement (cash settle-
ment or physical delivery) is dependent on the price performance
of the [Underlying][Basket Components].

If [[(i)] a Barrier Event has occurred [and (ii) the Final Fixing Lev-
el is equal to or below the [Initial Fixing Level][Strike Level]]] [the
Final Fixing Level is equal to or below the Strike Level], the Prod-
ucts provide for a physical delivery of the [Underlying][Basket
Component with the worst performance]. In the case of a settle-
ment of the Products by physical delivery of the [Underly-
ing][Basket Component with the worst performance], it is to be
noted that the equivalent value of the delivered [Underly-
ings][Basket Components] is generally lower than the Denomina-
tion. This means that from a certain point the potential coupon
payment(s) may no longer be able to offset the negative perfor-
mance of the [Underlying][Basket Component with the worst per-
formance] and the capital loss suffered, and the Holder may suffer
a loss. The loss in this case is equal to the difference between (i)
the purchase price paid for the Product (plus transaction costs) and
(ii) the equivalent value of the delivered [Underlyings][Basket
Components] plus coupon payment(s). In an extreme case, this may
lead to the total loss of the invested capital — irrespective of the
amount of the potential coupon payment(s) — if the [Underly-
ing][Basket Component] is worthless at the end of the term.

Furthermore, the Products have the characteristic such that the
Holder may receive a Coupon Amount on certain dates. [The pay-
ment of the applicable Coupon Amount is independent of the price
performance of the [Underlying][Basket Components].] [The cou-
pon payment is conditional on the occurrence of a certain event in
relation to the [Underlying][Basket Components] (e.g. reaching or
exceeding a certain threshold value on a specified date). Should
such event not occur, there would be no coupon payment for the
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applicable Coupon Payment Date. Holders should note that they
will not receive a coupon payment during the entire term of the
Products, as the case may be, if the prerequisites are not met on a
date relevant for the determination of the coupon payment.] [Each
relevant date is considered separately and there can be no catch-up
payments of Coupon Amounts.] The volatility of the [Underly-
ing][Basket Components] is an important factor for determining the
likelihood of the occurrence of an event entitling receipt of the
applicable Coupon Amount. The higher the volatility of the [Un-
derlying][Basket Components], the higher the risk to the Holder
that the condition will not be met and that the Holder will therefore
not receive a Coupon Amount for the relevant Coupon Payment
Date.]

With regard to coupon payments, it should [also] be noted that, in
the case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in re-
spect of the Early Redemption Date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount (without taking into account a possible Coupon Amount)
which equals the Denomination.]

[insert in the case of Express Certificates with potential Physical
Settlement and without par value (Product No. 17):

Risk of total loss and risks related to early redemption

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred
on an Autocall Observation Date.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
ance with the Conditions. In the case of such early redemption, the
future price performance of the [Underlying][Basket Components]
is irrelevant to the Holder.

If there has been no early redemption of the Products, the level of
the Redemption Amount and/or the type of settlement (cash settle-
ment or physical delivery) is dependent on the price performance
of the [Underlying][Basket Component].

If [[(i)] a Barrier Event has occurred [and (ii) the Final Fixing Lev-
el is equal to or below the [Initial Fixing Level][Strike Level]]] [the
Final Fixing Level is equal to or below the Strike Level] the Prod-
ucts provide for a physical delivery of the [Underlying][Basket
Component with the worst performance]. In the case of a settle-
ment of the Products by physical delivery of the [Underly-
ing][Basket Component with the worst performance], it is to be
noted that the equivalent value of the delivered [Underly-
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ings][Basket Components] is generally lower than the Denomina-
tion. This means that from a certain point the potential coupon
payment(s) may no longer be able to offset the negative perfor-
mance of the [Underlying][Basket Component with the worst per-
formance] and the capital loss suffered, and the Holder may suffer
a loss. The loss in this case is equal to the difference between (i)
the purchase price paid for the Product (plus transaction costs) and
(ii) the equivalent value of the delivered [Underlyings][Basket
Components] plus coupon payment(s). In an extreme case, this may
lead to the total loss of the invested capital — irrespective of the
amount of the potential coupon payment(s) — if the [Underly-
ing][Basket Component] is worthless at the end of the term.

Furthermore, the Products have the characteristic such that the
Holder may receive a Coupon Amount on certain dates. [The pay-
ment of the applicable Coupon Amount is independent of the price
performance of the [Underlying][Basket Components].] [The cou-
pon payment is conditional on the occurrence of a certain event in
relation to the [Underlying][Basket Components] (e.g. reaching or
exceeding a certain threshold value on a specified date). Should
such event not occur, there would be no coupon payment for the
applicable Coupon Payment Date. Holders should note that they
will not receive a coupon payment during the entire term of the
Products, as the case may be, if the prerequisites are not met on a
date relevant for the determination of the coupon payment.] [Each
relevant date is considered separately and there can be no catch-up
payments of Coupon Amounts.] The volatility of the [Underly-
ing][Basket Component] is an important factor for determining the
likelihood of the occurrence of an event entitling receipt of the
applicable Coupon Amount. The higher the volatility of the [Un-
derlying][Basket Component], the higher the risk to the Holder that
the condition will not be met and that the Holder will therefore not
receive a Coupon Amount for the relevant Coupon Payment Date.]

With regard to coupon payments, it should [also] be noted that, in
the case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in re-
spect of the Early Redemption Date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount (without taking into account a possible Coupon Amount)
which equals the Issue Price.]

[insert in the case of Inverse Discount Certificates with Cash Set-
tlement (Product No. 18):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

In the case of Inverse Discount Certificates, the Redemption
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Amount will not exceed the Maximum Redemption Amount, with
the result that the possible yield on Inverse Discount Certificates
has an upper limit.

Risk of total loss

Investors should note that they bear the risk of an unfavourable
performance of the Underlying, i.e. an increase of the Underlying.
In this scenario the investor may incur losses. In the worst case, the
investor may suffer a total loss of the invested capital including
related transaction costs, which arises if the Final Fixing Level is at
or above the Inverse Level.]

[insert in the case of Master Discount Certificates with Cash Set-
tlement (Product No. 19):

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

In the case of Master Discount Certificates, the Redemption
Amount will not exceed the Maximum Redemption Amount, with
the result that the possible yield on Master Discount Certificates
has an upper limit.

Risk of total loss

Investors should note that the investment in the Product is compa-
rable with a direct investment in the respective Underlying and thus
in the Basket Components underlying the Product (without taking
into account possible dividend payments). If a Basket Component
becomes worthless, the investor suffers a loss in the amount of the
Basket Component taking into account the number of each Basket
Component. Since the Basket Components and the applicable Cap
Levels are considered individually, such a loss may not be com-
pensated by the performance of the other Basket Components. If all
Basket Components become worthless, the investor is consequently
exposed to the risk of total loss of the invested capital including
related transaction costs. It should also be noted that the Cap
Level may be below the Initial Fixing Level. In this case there is
no possibility of the investor participating in an increase in
value of the Basket Component.]

[insert in the case of Express Certificates with Cash Settlement and
with par value and/or issue price and unconditional minimum re-
demption (Product No. 20):

Risk factors related to the early redemption and the unconditional
minimum redemption

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred
on an Autocall Observation Date.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
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ance with the Conditions. In the case of such early redemption, the
future price performance of the Underlying is irrelevant to the
Holder.

[If an early redemption of the Products has not occurred, the
amount of the redemption is dependent on the Performance of the
[Basket Components] [Underlying]. If the Final Fixing Level[s] of
[all Basket Components] [the Underlying] [are] [is] at or above the
Autocall Trigger Level, the Holder receives the [Denomina-
tion][Issue Price]. If this is not the case, the Holder receives the
pre-determined Minimum Redemption Amount, which is inde-
pendent of the performance of the [Basket Components] [Underly-
ing].][If an early redemption of the Products has not occurred, the
Redemption Amount equals the Minimum Redemption Amount.]
Investors should note that the Minimum Redemption Amount
may be lower than the [Denomination][Issue Price] and/or the
capital invested to purchase the Product (including the related
transaction costs).

Investors should also note that the Minimum Redemption Amount
may apply only in the case of a redemption at the end of the term.
Investors must be prepared to hold their Product until the Redemp-
tion Date. Investors will still be exposed to the credit risk of the
Issuer meaning that they may lose their entire capital invested to
purchase the Products (including related transaction costs) should
the Issuer become insolvent.

In the case of these Products, the payment of the Coupon Amount
is dependent on the occurrence of a Coupon Trigger Event, i.e.
whether the Reference Price[s] of [all Basket Components] [the
Underlying] on a Coupon Observation Date reach[es] or exceed]s]
the relevant Coupon Trigger Level for this date. If a Coupon Trig-
ger Event does not occur on any Coupon Observation Date, the
investor does not receive a Coupon Payment. In the case of an Ear-
ly Redemption, the investor is not entitled to demand any further
Coupon Payments for future Coupon Payment Dates.

[Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount (without taking into account possible Coupon Amounts)
which equals the [Denomination][Issue Price].]

[insert in the case of Express Certificates with Cash Settlement and
with par value and with Downside Participation Factor (Product
No. 21):

Risk of total loss

The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred
on an Autocall Observation Date.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
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Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
ance with the provisions of the Conditions. In the case of such early
redemption, the future price performance of the Basket Compo-
nents is irrelevant to the Holder.

If there has been no early redemption of the Products, the level of
the Redemption Amount is dependent on the price performance of
the Basket Components. If the preconditions for redemption at the
Maximum Redemption Amount are not met, the Holder partici-
pates on the basis of the Downside Participation Factor dispro-
portionately in the loss in value of the Basket Component with
the worst performance, so that as a result the Holder is exposed
to a risk of loss greater than a direct investment. Therefore, the
Holder bears a risk of total loss with regard to the invested capital.
Even if the Basket Component with the worst performance is
greater than zero (0) at the end of the term, a total loss may still
occur if the Downside Participation in the loss in value of the Bas-
ket Component with the worst performance leads to the Product
being worthless.

Furthermore, the Products have the characteristic such that the
Holder may receive a Coupon Amount on certain dates. [The pay-
ment of the applicable Coupon Amount is independent of the price
performance of the Basket Components.] [The coupon payment is
conditional on the occurrence of a certain event in relation to the
Basket Components (e.g. reaching or exceeding a certain threshold
on a specified date). Should such event not occur, there will be no
coupon payment for the applicable Coupon Payment Date. Holders
should note that, in the case of a coupon payment which is depend-
ent on the Underlying, they will not receive a coupon payment
during the entire term of the Products, as the case may be, if the
prerequisites are not met on a date relevant for the determination of
the coupon payment.] [Each relevant date is considered separately
and there are no catch-up payments of the Coupon Amount.] The
volatility of the Basket Components is an important factor for de-
termining the likelihood of the occurrence of an event entitling
receipt of the applicable Coupon Amount. The higher the volatility
of the Basket Components, the higher the risk to the Holder that the
condition will not be met and that the Holder will therefore not
receive a Coupon Amount for the relevant Coupon Payment Date.]

With regard to coupon payments, it should also be noted that, in the
case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in re-
spect of the Early Redemption Date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount will not exceed the Denomination (Max-
imum Redemption Amount), with the result that the possible yield
has an upper limit.]
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[insert in the case of Certificates with Cash Settlement and with par
value and with unconditional minimum redemption and Partial
Redemption Amounts (Product No. 22):

Holders should note that the level of the Redemption Amount is
limited to the Minimum Redemption Amount, which simultaneous-
ly equals the Maximum Redemption Amount. In contrast to a direct
investment in the Basket Components, the investor does not partic-
ipate in the positive performance of the Basket Components.

The Minimum Redemption Amount may be lower than the
Denomination or the capital invested for the purchase of the
Product (including related transaction costs).

The Minimum Redemption Amount is applicable only in the case
of a redemption at the end of the term. Investors must be prepared
to hold their Product until the Redemption Date. If (i) an investor
sells the Product before the Redemption Date on the secondary
market or (ii) the Products are redeemed before the end of the term
or (iii) a Market Disruption Event lasting several Scheduled Trad-
ing Days has occurred pursuant to the terms and conditions of the
Product, such a Minimum Redemption does not occur. In such a
case the investor bears the risk of a total loss of the capital in-
vested (including related transaction costs). Furthermore, inves-
tors [also] remain exposed to the credit risk of the Issuer, so they
may lose all of the capital invested for the purchase of the Products
(including related transaction costs) on an insolvency of the Issuer.
For this reason among others, Products with an unconditional
Minimum Redemption may be traded throughout their term at
a price that is below the Minimum Redemption Amount. Inves-
tors should therefore not rely on being able to sell their pur-
chased Products at any time during their term for at least the
Minimum Redemption Amount.

Furthermore, the Certificates have the characteristic such that the
payment and the level of a Coupon Amount depend on whether and
at what time a Coupon Trigger Event has occurred. If by the final
Coupon Observation Date (inclusive) no Coupon Trigger Event has
occurred, the investor does not receive a coupon payment through-
out the entire term of the Product.

The volatility of the Basket Components is an important factor for
determining the likelihood of the occurrence of a Coupon Trigger
Event. The higher the volatility of Basket Components, the higher
the risk to the investor that no Coupon Trigger Event occurs and
therefore there is no coupon payment.

If a Coupon Trigger Event has not occurred on a Coupon Observa-
tion Date, the investor only receives the Minimum Redemption
Amount. The investor suffers a loss if the Minimum Redemption
Amount is less than the capital invested (including related transac-
tion costs) for the purchase of the Products.]
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[insert in the case of Certificates with Cash Settlement and with
unconditional minimum redemption (Product No. 23):

[The level of the Redemption Amount at the end of the term de-
pends on the price performance of the [Underlying][[worst][best]
performing Basket Component], since the investor receives on the
Redemption Date a cash payment specified at issuance, the level of
which depends on the performance of the [Underlying]
[[worst][best] performing Basket Component]. The investor re-
ceives at least the Minimum Redemption Amount.] [The Redemp-
tion Amount at the end of the term of the Product equals the Mini-
mum Redemption Amount.] [The Minimum Redemption
Amount may be lower than the [Denomination] [Issue Price] or
the capital invested for the purchase of the Product (including
related transaction costs).]

The Minimum Redemption Amount is applicable only in the case
of a redemption at the end of the term. Investors must be prepared
to hold their Product until the Redemption Date. If (i) an investor
sells the Product before the Redemption Date on the secondary
market or (ii) the Products are redeemed before the end of the term
or (iii) a Market Disruption Event lasting several Scheduled Trad-
ing Days has occurred pursuant to the terms and conditions of the
Product, such a Minimum Redemption does not occur. In such a
case the investor bears the risk of a total loss of the capital in-
vested, including related transaction costs. Furthermore, inves-
tors remain exposed to the credit risk of the Issuer, so they may
lose all of the capital invested for the purchase of the Products (in-
cluding related transaction costs) on an insolvency of the Issuer.
For this reason among others, Products with an unconditional
Minimum Redemption may be traded throughout their term at
a price that is below the Minimum Redemption Amount. Inves-
tors should therefore not rely on being able to sell the pur-
chased Products at any time during their term for at least the
Minimum Redemption Amount.

[The Redemption Amount is limited to the [Denomination][Issue
Price] multiplied by the Maximum Redemption Factor [taking also
into account the performance of the relevant exchange rate].]

[The Holder receives a coupon payment on the respective Coupon
Payment Date in the case that a Coupon Trigger Event has occurred
on the relevant Coupon Observation Date. In the case that no Cou-
pon Trigger Event has occurred on the relevant Coupon Observa-
tion Date no coupon payment will be made on the corresponding
Coupon Payment Date.]]

[insert in the case of Capped Certificates with Cash Settlement and
with unconditional minimum redemption (Product No. 24):

The Products are redeemed at the end of the term for at least the
amount specified in advance. The Minimum Redemption
Amount may be lower than the [Denomination][Issue Price] or
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the capital invested for the purchase of the Product (including
related transaction costs). Furthermore, investors remain exposed
to the credit risk of the Issuer, so they may lose all of the capital
invested for the purchase of the Products (including related transac-
tion costs) on an insolvency of the Issuer.

The Minimum Redemption Amount is applicable only in the case
of a redemption at the end of the term. The investors must be pre-
pared to hold their Product until the Redemption Date. If (i) an
investor sells the Product before the Redemption Date on the sec-
ondary market or (ii) the Products are redeemed before the end of
the term or (iii) a Market Disruption Event lasting several Sched-
uled Trading Days has occurred pursuant to the terms and condi-
tions of the Product, such a Minimum Redemption does not occur.
In such a case the investor bears the risk of a total loss of the
capital invested, including related transaction costs.

For this reason among others, Products with an unconditional
Minimum Redemption may be traded throughout their term at
a price that is below the Minimum Redemption Amount. Inves-
tors should therefore not rely on being able to sell the pur-
chased Products at any time during their term for at least the
Minimum Redemption Amount.

Risk Factors applicable to the Participation Factor

Investors should note that the application of a Participation Factor
means that the Products are economically similar to a direct in-
vestment in the Underlying, although they are not totally compara-
ble with such an investment because the Holders do not participate
in the respective price performance of the Underlying in the ratio of
1:1, but to the extent of a certain factor. Depending on the structure
of the Products a Participation Factor may have the effect that the
investor participates to a [greater][lesser] extent in any changes in
value of the Underlying, subject to the value effects of any other
product characteristics.

Redemption Amount is limited to Maximum Redemption Amount

The Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount, so the possible yield has an upper limit. Investors do not
participate in an increase in value of the [Underlying][Basket
Component with the worst performance] above the Cap Level.]

[insert in the case of Inverse Bonus Certificates with Cash Settle-
ment (Product No. 25):

Risks related to the performance of Inverse Bonus Certificates ow-
ing to the reverse structure

In the case of Inverse Bonus Certificates, the performance of the
Products conversely depends on the performance of the [Underly-
ing][Basket Component with the [worst][best] performance]. This
means that the Products enable the Holders to profit from a loss in
value of the [Underlying][Basket Component with the [worst][best]
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performance]. An Inverse Bonus Certificate typically declines in
value (i.e. irrespective of other features and factors that determine
the price of Products), if the value of the [Underlying] ][Basket
Component with the [worst][best] performance] increases.

Risk of a total loss in the case of a Barrier Event

Holders should consider that if a Barrier Event occurs, the entitle-
ment to a minimum redemption expires and the Holder bears 1:1 a
risk of loss if the value of the [Underlying] [Basket Component
with the [worst][best] performance] increases. In this case, the
Holder has a risk of total loss with regard to the invested capital. A
total loss occurs when the [Underlying][Basket Component with
the [worst][best] performance] is equal to or above the Cap Level
at the end of the term.

Limited vield potential due to reverse structure and irrespective of
acap

Holders should note that the yield potential is limited (regardless of
a cap) due to the reverse structure, i.e. in the case of Inverse Bonus
Certificates the Settlement Amount is limited to the product of (i)
the Issue Price and (ii) the quotient of the Cap Level minus the
Final Fixing Level [of the Basket Component with the [worst][best]
performance] and the Initial Fixing Level [of the Basket Compo-
nent with the [worst][best] performance].]

[insert in the case of Capped Inverse Bonus Certificates with Cash
Settlement (Product No. 26):

Risks related to the performance of Capped Inverse Bonus Certifi-
cates due to the reverse structure

In the case of Capped Inverse Bonus Certificates, the performance
of the Products reversely depends on the performance of [the Un-
derlying] [the Basket Component with the [worst][best] perfor-
mance]. This means that the Products enable the Holders to profit
from a loss in value of [the Underlying] [the Basket Component
with the [worst][best] performance] up to the Bonus Level. Ac-
cordingly, a Capped Inverse Bonus Certificate typically declines in
value (i.e. irrespective of other features and factors that determine
the price of Products), if the value of [the Underlying] [the Basket
Component with the [worst][best] performance] increases.

Risk of a total loss in the case of a Barrier Event

Holders should note that if a Barrier Event occurs, the entitlement
to a minimum redemption expires and the Holder bears 1:1 a risk
of loss if the value of [the Underlying] [the Basket Component with
the [worst][best] performance] increases. In this case, the Holder
has a risk of total loss with regard to the invested capital. A total
loss occurs when [the Underlying] [the Basket Component with the
[worst][best] performance] is equal to or above the Cap Level at
the end of the term.
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Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

In the case of Capped Inverse Bonus Certificates, the Redemption
Amount will not exceed the [Initial Fixing Level] [of the Basket
Component with the [worst][best] performance] [Issue Price] mul-
tiplied by the Bonus Level. This amount is the maximum amount
an investor may receive.]

[insert in the case of Mini Future Certificates with Cash Settlement
(Product No. 27):

Risk of a total loss in the case of the occurrence of a Stop-Loss
Event

Holders in Mini Future Certificates bear the risk that the Products
expire worthless during their term, if a so-called Stop-Loss Event
has occurred. If a Stop-Loss Event occurs, the term of the Products
ends automatically and the Products are repaid at an amount which
is equal to the difference between [insert in the case of Mini Future
Long Certificates: the Stop-Loss Price and the [Current] Strike
Level] [insert in the case of Mini Future Short Certificates: the
[Current] Strike Level and the Stop-Loss Price] taking into account
the Conversion Ratio. It must also be considered that the Holders
may suffer a total loss of the invested capital, if the Issuer should
not succeed in cancelling the hedge position for a Stop-Loss Price
[insert in the case of Mini Future Long Certificates: above] [insert
in the case of Mini Future Short Certificates: below] the [Current]
Strike Level.

Holders should note that the price of the Products is reduced dis-
proportionately compared to classical warrants, if the price of the
Underlying approaches the Stop-Loss Level.

Risk due to the leverage effect
Due to the leverage effect the Products involve disproportionate

risks of loss compared to a direct investment in the Underlying.]

[insert in the case of Inverse Express Certificates with Cash Set-
tlement (Product No. 28):

Risks related to the performance of Inverse Express Certificates
due to the reverse structure

In the case of Inverse Express Certificates, the performance of the
Products reversely depends on the performance of the [Underly-
ing][Basket Components]. This means that the Products enable the
Holders to profit from a loss in value of the [Underlying][Basket
Components]. Accordingly, an Inverse Express Certificate typical-
ly declines in value (i.e. irrespective of other features and factors
that determine the price of Products), if the value of the [Underly-
ing][Basket Components] increases.

Risk of total loss and risks related to early redemption
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The level of the Redemption Amount and the time for redemption
of the Products depend on whether an Autocall Event has occurred
on an Autocall Observation Date.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
ance with the Conditions. In the case of such early redemption, the
future price performance of the [Underlying][Basket Components]
is irrelevant to the Holder.

If there has been no early redemption of the Products, the level of
the Redemption Amount is dependent on the price performance of
the [Underlying][Basket Components]. Holders should note that if
a Barrier Event occurs, the entitlement to a minimum redemption
expires and the Holder bears a risk of loss if the value of the [Un-
derlying][Basket Components] increases. In this case, the Holder
has a risk of total loss with regard to the invested capital. A total
loss occurs when the Performance of the [Underlying][Basket
Component with the [worst][best] performance] is equal to or
above 200 % at the end of the term.

Furthermore, the Products have the characteristic such that the
Holder may receive a Coupon Amount on certain dates. [The pay-
ment of the applicable Coupon Amount is independent of the price
performance of the [Underlying][Basket Components].] [The cou-
pon payment is conditional on the occurrence of a certain event in
relation to the [Underlying][Basket Components] (e.g. reaching or
exceeding a certain threshold value on a specified date). Should
such event not occur, there would be no coupon payment for the
applicable Coupon Payment Date. Holders should note that they
will not receive a coupon payment during the entire term of the
Products, as the case may be, if the prerequisites are not met on a
date relevant for the determination of the coupon payment.] [It
should be noted here that each relevant date is considered separate-
ly and there can be no catch-up payments of Coupon Amounts.]
The volatility of the [Underlying][Basket Components] is an im-
portant factor for determining the likelihood of the occurrence of
an event entitling receipt of the applicable Coupon Amount. The
higher the volatility of the [Underlying][Basket Components], the
higher the risk to the Holder that the condition will not be met and
that the Holder will therefore not receive a Coupon Amount for the
relevant Coupon Payment Date.]

With regard to coupon payments, it should [also] be noted that, in
the case of an early redemption of the Products, the Holder will still
receive the Coupon Amount for the Coupon Payment Date in re-
spect of the Early Redemption Date. However, he has no right to
demand coupon payments for future Coupon Payment Dates.

Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount

The Redemption Amount (without taking into account a possible
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Coupon Amount) is limited to the [Issue Price] [Redemption
Amount] (Maximum Redemption Amount).]

[insert in the case of Warrants with Cash Settlement (Product
No. 29):

Risk of a total loss

There is a risk of a total loss of the Holder’s invested capital. A
total loss will occur if the [Final Fixing Level [of the worst per-
forming Basket Component]] [Final Basket Value] [performance of
the Underlying] [performance of the worst performing Basket
Component] [performance of the Basket] is equal to or below the
[Initial Fixing Level] [Strike Level] (in the case of Call Warrants)
or equal to or above the [Initial Fixing Level] [Strike Level] (in the
case of Put Warrants).

[insert in the case of Warrants that provide for a maximum re-
demption amount:

Redemption Amount is limited to Maximum Redemption Amount

The Redemption Amount will not exceed the Maximum Redemp-
tion Amount, with the result that the possible yield on the Warrants
has an upper limit.]

Risk due to the leverage effect

Due to the leverage effect the Products involve disproportionate
risks of loss compared to a direct investment in the [Underlying]
[[relevant] Basket Component].]

[insert in the case of Participation Certificates (Product No. 30):
[Risk of a total loss in the case of the occurrence of a Barrier Event

Holders should note that if a Barrier Event has occurred the Partic-
ipation Certificate is comparable to a direct investment in the [Un-
derlying] [[worst][best] performing Basket Component] [Basket]
(without taking into account dividend payments). As a result the
Holder is exposed to a risk of loss comparable to the direct invest-
ment. Therefore, the Holder bears a risk of total loss with regard to
the invested capital. A total loss occurs if the [Underlying]
[[worst][best] performing Basket Component] [Basket] is worthless
at the end of the term.]

[Risk of loss

The level of the Redemption Amount at the end of the term de-
pends on the performance of the [Underlying] [[worst][best] per-
forming Basket Component] [Basket] (without taking into account
dividend payments). In the case that the performance of the [Un-
derlying] [[worst][best] performing Basket Component] [Basket] is
negative the Redemption Amount may be lower than the [De-
nomination][lssue Price] or the capital invested for the pur-
chase of the Product (including related transaction costs). [In
the case of a negative development of the [Underlying] [relevant
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Basket Component] [Basket], the Holder is exposed to a risk of
loss. Depending of the amount of the relevant participation factor
the Redemption Amount can be close to zero (0).]]

[Redemption Amount limited to a Maximum Redemption Amount

The Redemption Amount will not exceed the Maximum Redemp-
tion Amount irrespective of whether or not a Barrier Event has
occurred. This means that the Holder does not participate in a price
movement of the [Underlying] [[worst][best] performing Basket
Component] [Basket] above the Cap Level, with the result that the
possible yield has an upper limit.]

[Risk of a total loss

The level of the Redemption Amount at the end of the term de-
pends on the performance of the Basket Components. The Re-
demption Amount is determined on the basis of the performances
of all Basket Components whereby the performance of the best
performing Basket Component is multiplied by the highest Partici-
pation Factor, the performance of the second highest performing
Basket Component is multiplied by the second highest Participa-
tion Factor and the performance of the worst performing Basket
Component is multiplied by the lowest Participation Factor. Due to
the application of the Participation Factor the investor will not par-
ticipate 1:1 in the performance of the respective Basket Compo-
nent, but only in the amount of the relevant Participation Factor.
The investor will suffer a total loss of the capital invested in the
case that the performances of all Basket Components is zero (0).]

[insert in the case of Spread Certificates with Cash Settlement
(Product No. 31):

Risk of a total loss in the case of the occurrence of a Stop-Loss
Event

Holders in Spread Certificates bear the risk that the Products expire
worthless during their term, if a so-called Stop-Loss Event has
occurred. If a Stop-Loss Event occurs, the term of the Products
ends automatically and the Products are repaid at the Stop-Loss
Redemption Amount that is determined by the Calculation Agent in
its reasonable discretion on the basis of the price of the Product.
The Stop-Loss Redemption Amount may be zero.

Risk factors in relation to the Management Fee

A certain Management Fee is deducted from the Redemption
Amount payable. It should be noted that a Management Fee not
only reduces the Redemption Amount payable by the Issuer, but
also reduces the value of the Products on the secondary market
during their term. Such a Management Fee is incorporated in the
calculation of the bid and ask prices for Products on the secondary
market according to the portion of the term of the Products that has
already expired. In the case of a Management Fee greater than zero
(0), the effect of the Management Fee will be greater, the longer
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the holding period in which it applies to the Products.
Risk Factors in relation to the Adjustment Factor

A certain Adjustment Factor is applied in order to calculate the
Redemption Amount. Due to the application of the Adjustment
Factor the Holder does not participate 1:1 in the difference between
the performance of Basket Component 1 and Basket Component 2,
but by the proportion of the Adjustment Factor.]

[insert in the case of Short Participation Certificates with Cash
Settlement and with unconditional minimum redemption (Product
No. 32):

Risk Factors applicable to the unconditional Minimum Redemption

The Products are redeemed at the end of the term for at least the
amount specified in advance. The Minimum Redemption
Amount may be lower than the [Denomination][Issue Price] or
the capital invested for the purchase of the Product (including
related transaction costs). Furthermore, investors remain exposed
to the credit risk of the Issuer, so they may lose all of the capital
invested for the purchase of the Products (including related transac-
tion costs) on an insolvency of the Issuer.

The Minimum Redemption Amount is applicable only in the case
of a redemption at the end of the term. The investors must be pre-
pared to hold their Product until the Redemption Date. If (i) an
investor sells the Product before the Redemption Date on the sec-
ondary market or (ii) the Products are redeemed before the end of
the term or (iii) a Market Disruption Event lasting several Sched-
uled Trading Days has occurred pursuant to the terms and condi-
tions of the Product, such a Minimum Redemption does not occur.
In such a case the investor bears the risk of a total loss of the
capital invested, including related transaction costs.

For this reason among others, Products with an unconditional
Minimum Redemption may be traded throughout their term at
a price that is below the Minimum Redemption Amount. Inves-
tors should therefore not rely on being able to sell the pur-
chased Products at any time during their term for at least the
Minimum Redemption Amount.

Risk Factors applicable to the Participation Factor

Investors should note that the application of a Participation Factor
means that the Products are economically similar to a direct in-
vestment in the negative performance of the [Underlying]
[[worst][best] performing Basket Component], although they are
not totally comparable with such an investment because the Hold-
ers do not participate in the respective negative price performance
of the Underlying in the ratio of 1.1, but to the extent of a certain
factor. Depending on the structure of the Products a Participation
Factor may have the effect that the investor participates to a [great-
er][lesser] extent in any changes in value of the [Underly-
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ing][relevant Basket Component], subject to the value effects of
any other product characteristics.

[Redemption Amount is limited to Maximum Redemption Amount

The Redemption Amount is limited to the Maximum Redemption
Amount, so the possible yield has an upper limit. Accordingly,
investors do not continue to participate in the negative price
performance of the [Underlying] [[worst][best] performing
Basket Component] below a certain threshold.]]

[insert in the case of Knock-Out Warrants (Product No. 33):
Risk of loss

There is a risk of a total loss of the Holder’s invested capital. A
total loss will occur if the [Final Fixing Level [of the [worst] [best]
performing Basket Component]] [Final Basket Value] is equal to
[or below] [or above] the [relevant] Strike Level. [A total loss will
also occur in the case that a Knock-Out Event has occurred.] [The
investor will also suffer significant losses in the case that a Knock-
Out Event has occurred; in this case the investor will only receive
the [Denomination][Issue Price] multiplied by the Rebate.]

Factors affecting the price during the term of the Knock-Out War-
rants

The price of the Knock-Out Warrants during the term depends in
particular on the price of the [Underlying] [relevant Basket Com-
ponents] [Basket] during the term. Generally, the price of the
Knock-Out Warrants falls when the price of the [Underlying] [rele-
vant Basket Components] [Basket] [falls] [rises]. A [decrease] [in-
crease] typically has a disproportionately great effect on the price
of the Knock-Out Warrants. There are additional factors, such as
volatility or interest rate levels that may also have an impact on the
price of the Knock-Out Warrant.

Risk due to the leverage effect

Due to the leverage effect the Products involve disproportionate
risks of loss compared to a direct investment in the [Underlying]
[[relevant] Basket Components][Basket].]

[insert in the case of Dual Currency Notes (Product No. 34):
Risk of loss

In the case of Dual Currency Notes, the Redemption Amount at the
end of the term is either an amount in the Settlement Currency
determined on the basis of the Denomination in the Settlement
Currency or an amount in the Alternative Currency determined on
the basis of the Denomination that is converted into the Alternative
Currency. Therefore, Holders are exposed to the risk of changes in
the relevant currency exchange rate which may affect the yield of
such Dual Currency Notes.

Holders may suffer a loss. The potential loss equals the difference
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between the capital invested to purchase the Product (including
transaction costs incurred) and the Redemption Amount. Further-
more, the Holder remains exposed to the risks of the Issuer, so the
investor may lose all the capital invested to purchase the Products
(including transaction costs incurred) on an insolvency of the Issu-
er. For this reason among others, Dual Currency Notes may be
traded during their term at a price below the Denomination in the
Settlement Currency. Holders may therefore not rely on being able
to sell their Products at any time during the term at a price equal to
or above the Denomination in the Settlement Currency.]

[insert in the case of Stability Notes (Product No. 35):

Risk of total loss and risks related to early redemption

In the case of Stability Notes it should be noted that the level of the
Redemption Amount and the time for redemption of the Products
depend on whether a Gap Event has occurred.

If this event occurs before the Final Fixing Date, the term of the
Products ends early and the Products are redeemed early in accord-
ance with the Conditions. In the case of such early redemption, the
future price performance of the Underlying is irrelevant to the
Holder.

The Holder may suffer a total loss of the capital invested. A total
loss will occur in the case that a Gap Event occurs and the Gap is
equal to or below the Gap Level. The Holder may also suffer a loss
in the case that a Gap Event occurs and the Gap is below the Strike
Level. In this scenario the Redemption Amount is below the [De-
nomination][Issue Price].

Provided that no Gap Event has occurred, the Holder receives a
Coupon Amount on the relevant Coupon Payment Date(s) that is
determined on the basis of the Coupon Rate and the [Denomina-
tion][Issue Price]. The coupon payment is independent of the per-
formance of the Underlying. In the case that a Gap Event has oc-
curred the Holder will not receive any accrued coupon payments on
the date on the Early Redemption Date.

Redemption Amount is limited to the [Denomination][Issue Price]

The potential Redemption Amount under the Products will not
exceed the [Denomination][lssue Price] (plus the coupon pay-
ment(s) provided that no early redemption has occurred).

Risk due to the leverage effect

In the case that a Gap Event has occurred and the Gap is above the
Gap Level the Redemption Amount is determined on the basis of
the difference between the Strike Level and the Gap taking into
account the Leverage. In this case the Product involves dispropor-
tionate risks of loss compared to a direct investment in the Under-
lying due to the consideration of the Leverage.]

3. Risk factors associated with certain types of Underlyings
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Depending on the Underlying(s) to which the Products give expo-
sure, Holders are exposed to further risks stemming from the type
of Underlying and the behaviour of its market prices as the Re-
demption Amount and/or the Coupon Amount a Holder may re-
ceive depends on the development of the price of the Underlying.
In the case of an unfavourable performance of the Underlying the
investor may suffer losses up to a total loss of the invested capital
(incl. transaction costs). The types of Underlyings provided for in
the Base Prospectus differ significantly in terms of their typical
price volatility. Holders should only invest in Products if they are
familiar with the relevant Underlying and have a comprehensive
understanding of the type of Underlying itself, the market and other
rules of the relevant Underlying.

4. Risk factors associated with conflicts of interest

Conflicts of interest related to the underlying

The Issuer and other companies in the Group deal in the underly-
ings or in components of the underlying or in options or futures
contracts relating to the underlyings or components thereof in their
normal course of business and from time to time may participate in
transactions connected to the Products for their own account or on
behalf of others. The Issuer and other companies in the Group can
also hold interests in individual underlyings or in the companies
contained in these underlyings, meaning that conflicts of interest
can arise in connection with the Products.

Conflicts of interest related to the performance of another function

Furthermore, the Issuer and other companies in the Group can, in
addition, exercise another function in relation to the underlying or
components thereof, such as issuing agent, calculation agent, pay-
ing agent and/or administrative agent. Therefore, there can be con-
flicts of interest regarding the duties when determining the prices
of the Products and other determinations related thereto among the
relevant companies in the Group and between the companies and
the investors. Furthermore, the Issuer and other companies in the
Group may act as members of a consortium, financial advisor or
commercial bank in connection with future offers of the underlying
or components thereof; activities of this kind can also entail con-
flicts of interest and affect the value of the Products.

Conflicts of interest related to the performance of hedging transac-
tions

The Issuer can use part or all of the proceeds from the sale of the
Products for hedging transactions. These hedging transactions can
influence the price of the underlyings or the components of the
underlying that is determined on the market.

Conflicts of interest related to the issuance of additional derivative
products
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The Issuer and other companies in the Group can issue additional
derivative products in relation to the underlying or components of
the underlying, including those that have the same or similar fea-
tures as the Products. The introduction of products that are in com-
petition with the Products can have an impact on the price of the
underlying or components of the underlying and therefore have an
impact on the price of the Products.

Conflicts of interest related to information specific to the Underly-
ing

The Issuer and other companies in the Group can receive non-
public information regarding the underlying or components of the
underlying, but are not obliged to pass such information on to the
Holders. Furthermore, companies in the Group can publish re-
search reports on the underlying or components of the underlying.
Activities such as those mentioned can give rise to specific con-
flicts of interest and therefore have an impact on the value of the
Products.

Conflicts of interest related to the determination of the selling price
of the Products and commission payment

The selling price of the Products, where appropriate in addition to
fixed issue surcharges, management fees or other fees, may contain
surcharges that are not transparent to the investor on the initial
mathematical “fair" value of the Products (the "margin®™). This
margin will be determined by the Issuer in its sole discretion and
can differ from surcharges that other issuers impose on comparable
Products.

Conflicts of interest related to Market Making for the Products

It is intended that under normal market conditions the Lead Man-
ager or, if applicable, a third party will regularly quote bid and
offer prices for each issue of Products. However, no legal obliga-
tions are assumed with respect to the amount or the realisation of
such quotations. It should be noted that it may not be possible to
sell the Products during their term at a particular point in time or at
a particular price.

Interests of third parties involved in the issue

The Issuer can involve cooperation partners and external advisors
in the issuance of Products, e.g. in the composition and adjustment
of a basket or index. It is possible that such cooperation partners
and advisors may pursue their own interests in the course of an
issuance by the Issuer and when providing their associated advice.
A conflict of interest of advisors may mean that they make an in-
vestment decision or suggestion in their own interest rather than in
the interest of the investors.

Section E — Offer

E.2b Reasons for the offer | Not applicable; the proceeds from the sale of the Products are used

93



. SUMMARY

and use of proceeds
when different from
making profit

for hedging the payment obligations arising from the issue of the
Products and for the purposes of the Issuer’s ordinary business
activities.

E.3

Description of the
terms and conditions
of the offer

Issue Price [for subscriptions during the subscription period] [on
the Issue Date]: [®] [in the case of series of products, insert as nec-
essary table: o]

[insert for TCM Secured Products: The issue price includes the
costs of collateralising the TCM Secured Products. These costs
amount to [@] [between @ and e] at the time the products are is-
sued.]

Issue Date: [@]

[The Products are offered for subscription during the subscription
period, i.e. from [®] to including [e]. The Issuer reserves the right
to end the subscription period early [or to extend it]. The Issuer is
not obliged to accept subscription applications. Partial allocations
are possible (in particular in the event of oversubscription). The
Issuer is not obliged to issue subscribed Products.] [The Issuer
reserves the right to cancel the offer.]

[insert, where required, further information to describe the condi-
tions of the offer: o]

[e, with registered office in e, will act as “Italian Deal Manager”
(“Responsabile del collocamento” as defined by Article 93-bis of
Legislative Decree n. 58/1998), for the purposes of Article 13(2) of
CONSOB Regulation n.11971/1999 (“CONSOB Regulation on
Issuer™).]

E.4

Description of any
interest that is materi-
al to the issue/offer
including conflicting
interests

The Issuer and other companies in the Group deal in the underly-
ings or in components of the underlying or in options or futures
contracts relating to the underlyings or components thereof in their
normal course of business and from time to time may participate in
transactions connected to the Products for their own account or on
behalf of others. The Issuer and other companies in the Group can
also hold interests in individual underlyings or in the companies
contained in these underlyings, meaning that conflicts of interest
can arise in connection with the Products.

Furthermore, the Issuer and other companies in the Group can, in
addition, exercise another function in relation to the underlying or
components thereof, such as issuing agent, calculation agent, pay-
ing agent and/or administrative agent. Therefore, there can be con-
flicts of interest regarding the duties when determining the prices
of the Products and other determinations related thereto among the
relevant companies in the Group and between the companies and
the investors. Furthermore, the Issuer and other companies in the
Group may act as members of a consortium, financial advisor or
commercial bank in connection with future offers of the underlying
or components thereof; activities of this kind can also entail con-
flicts of interest and affect the value of the Products.
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The Issuer can use part or all of the proceeds from the sale of the
Products for hedging transactions. These hedging transactions can
influence the price of the underlyings or the components of the
underlying that is determined on the market.

The Issuer and other companies in the Group can issue additional
derivative products in relation to the underlying or components of
the underlying, including those that have the same or similar fea-
tures as the Products. The introduction of products that are in com-
petition with the Products can have an impact on the price of the
underlying or components of the underlying and therefore have an
impact on the price of the Products.

The Issuer and other companies in the Group can receive non-
public information regarding the underlying or components of the
underlying, but are not obliged to pass such information on to the
Holders. Furthermore, companies in the Group can publish re-
search reports on the underlying or components of the underlying.
Activities such as those mentioned can give rise to specific con-
flicts of interest and therefore have an impact on the value of the
Products.

The selling price of the Products, where appropriate in addition to
fixed issue surcharges, management fees or other fees, may contain
surcharges that are not transparent to the investor on the initial
mathematical “fair" value of the Products (the "margin™). This
margin will be determined by the Issuer in its sole discretion and
can differ from surcharges that other issuers impose on comparable
Products.

It is intended that under normal market conditions the Lead Man-
ager or, if applicable, a third party will regularly quote bid and
offer prices for each issue of Products. However, no legal obliga-
tions are assumed with respect to the amount or the realisation of
such quotations. It should be noted that it may not be possible to
sell the Products during their term at a particular point in time or at
a particular price.

The Issuer can involve cooperation partners and external advisors
in the issuance of Products, e.g. in the composition and adjustment
of a basket or index. It is possible that such cooperation partners
and advisors may pursue their own interests in the course of an
issuance by the Issuer and when providing their associated advice.
A conflict of interest of advisors may mean that they make an in-
vestment decision or suggestion in their own interest rather than in
the interest of the investors.

E.7

Estimated expenses
charged to the inves-
tor by the Issuer or
the offeror

[Not applicable. The Issuer or the Lead Manager will not charge
the investor any further costs over and above the Issue Price [(plus
a surcharge, if applicable) or the purchase price.]

[In addition to the Issue Price (plus a surcharge, if applicable) or
the purchase price the Issuer or the Lead Manager will charge to
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the investor further costs in the amount of [e].]

[Information about expenses additional to the Issue Price or the
purchase price can to be obtained from the relevant distributor.]

96



DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ZUSAMMENFASSUNG

DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten “Punkten”.
Diese Punkte sind in den nachfolgenden Abschnitten A — E gegliedert und nummeriert (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fur diese Art von Wert-
papieren und fir Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu bertcksich-
tigen sind, ist die Nummerierung zum Teil nicht durchgéngig und es kann zu Licken kommen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass bezliglich dieses Punkts keine
relevante Information zu geben ist. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung an der entspre-
chenden Stelle eine kurze Beschreibung der Schlisselinformation und den Hinweis “Entfallt”.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basisprospekt vom
18. Juni 2019 ([wie nachgetragen durch [gegebenenfalls Nachtréage
einfligen: o] und] inklusive etwaiger zukilnftiger Nachtrdge) der Le-
onteq Securities AG (die “Emittentin”) zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Produkte auf
die Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlieflich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und der End-
glltigen Bedingungen stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem
Basisprospekt, durch Verweis einbezogenen Dokumenten, etwaigen
Nachtrdgen sowie den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der kla-
gende Anleger aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Mit-
gliedstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine
Ubersetzung des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen
Dokumente, etwaiger Nachtrdge und der Endgiltigen Bedingungen in
die Gerichtssprache vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin oder Personen, von denen der Erlass ausgeht, kdnnen
fir den Inhalt dieser Zusammenfassung, einschlieRlich etwaiger Uber-
setzungen davon, haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlusselinfor-
mationen vermittelt.

A2

- Zustimmung
Verwendung
Prospekts

zur
des

[im Fall einer generellen Zustimmung, einfligen: Die Emittentin
stimmt der Nutzung des Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedin-
gungen durch alle Finanzintermediére (generelle Zustimmung (general
consent)) zu. Die generelle Zustimmung fiir die spatere Weiterverau-
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Rerung oder endglltige Platzierung der Produkte ist durch die Finanz-
intermedidre in Bezug auf [den] [die] Angebotsstaat[en] und fur die
Angebotsfrist, wahrend der die Produkte weiterverkauft oder endgiiltig
platziert werden kénnen, gegeben, vorausgesetzt der Basisprospekt ist
weiterhin gemaR § 9 WpPG gultig.]

[im Fall einer individuellen Zustimmung zur Nutzung des Prospekts
durch bestimmte Finanzintermediére in allen Angebotsstaaten, einfl-
gen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts und der
Endgultigen Bedingungen fiir Angebote durch die folgenden Finanzin-
termediare (individuelle Zustimmung (individual consent)) zu: [Name
und Adresse des bestimmten Finanzintermedirs einfigen: e]. Die
individuelle Zustimmung fir die anschlieBende WeiterverduRerung
oder endgultige Platzierung der Produkte ist durch die festgelegten
Finanzintermedidre in Bezug auf [den][die] Angebotsstaat[en] und fur
die Angebotsfrist, wahrend der die Produkte weiterverkauft oder end-
glltig platziert werden kénnen, gegeben, vorausgesetzt der Basispros-
pekt ist weiterhin geméall § 9 WpPG giiltig. Jede neue Information be-
zuglich der Finanzintermedidre, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endglltigen Bedingungen
unbekannt ist, wird [in elektronischer Form auf der Webseite
www.leontegq.com (unter ,,Unsere Services” — ,,Investment Solutions*
— ,Strukturierte Produkte” — ,Service” — ,Prospekte” - unter der
Rubrik ,,Bekanntmachungen®))][andere Internetseite einfligen: e]]
verdffentlicht.]

[im Fall einer individuellen Zustimmung zur Nutzung des Prospekts
durch bestimmte Finanzintermediare in verschiedenen, ausgewahlten,
Jurisdiktionen, einfligen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des Ba-
sisprospekts und der Endgultigen Bedingungen fir die anschlieBende
WeiterverdulRerung oder endgultige Platzierung der Produkte durch die
in untenstehender Tabelle aufgefiihrten Finanzintermediére (individu-
elle Zustimmung (individual consent)) bezlglich [des][der] in unten-
stehender Tabelle ausgewéhlten Angebotsstaat[s][en] fur die Dauer der
Angebotsfrist, wahrend der die Produkte weiterverkauft oder endgultig
platziert werden kénnen, zu, vorausgesetzt der Basisprospekt ist wei-
terhin gemé&R § 9 WpPG gultig.

Name und Adresse des Ausgewahlte[r] Angebotsstaat[en]
Finanzintermedidrs

[o] [Deutschland] [,Jlund] [Frankreich]
[llund] [das WVereinigte Konigreich]
[.1[und] [Italien] [,]J[und] [die Tschechi-
sche Republik][,][und] [die Niederlan-
de][,1[und] [Irland]

[e] [Deutschland] [Jlund] [Frankreich]
[[Jlund] [das Vereinigte Konigreich]
[[1[und] [Italien] [,][und] [die Tschechi-
sche Republik][,]J[und] [die Niederlan-
de][,1[und] [Irland]

Jede neue Information beziglich der Finanzintermedidre, die zum
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Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder der Hinterlegung der
Endgultigen Bedingungen unbekannt ist, wird [in elektronischer Form
auf der Webseite www.leonteg.com (unter ,,Unsere Services* — ,,In-
vestment Solutions* — ,,Strukturierte Produkte” — ,,Service* — ,,Pros-
pekte* - unter der Rubrik ,,Bekanntmachungen®))][andere Internetseite
einfligen: o]] veroffentlicht. ]

[“Angebotsstaat[en]” bezeichnet [den][die] folgenden Mitglied-
staat[en]: [Deutschland] [,]J[und] [Frankreich] [,][und] [das Vereinigte
Konigreich] [,]J[und] [Italien] [,J[und] [die Tschechische Republik]
[.][und] [die Niederlande][,]J[und] [Irland].]

[Die anschlielende WeiterveraufRerung oder endgultige Platzierung der
Produkte durch die Finanzintermedidre in [dem] [den] Angebots-
staat[en] kann wahrend [der Angebotsfrist] [dem Giiltigkeitszeitraum
des Basisprospekts gemaR 8§ 9 des Wertpapierprospektgesetzes] vorge-
nommen werden [Angebotszeitraum einfligen: e].]

- [Angebotsfrist]

[“Angebotsfrist” bezeichnet den Zeitraum beginnend ab dem [Datum
der Endgiiltigen Bedingungen] [Datum einfigen: e][(einschlieBlich)]
[bis [voraussichtlich] [zum Ablauf der Giltigkeit des Basisprospekts
gemdl 8 9 WpPG] [zum Verfallstag] [Datum einfiigen: o] [(ein-
schlieflich)]] [[bzw.] bis zur Kindigung der Produkte durch die Emit-
tentin] [weitere Angaben zur Angebotsfrist einfigen: e].]

- Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

[Die vorstehende Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der Einhaltung der
fur die Produkte geltenden Angebots- und Verkaufsbeschrankungen
und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften. Jeder Fi-
nanzintermedidr ist verpflichtet, den Prospekt potenziellen Investoren
nur zusammen mit etwaigen Nachtrégen (sofern vorhanden) auszuhan-
digen.] [Die Zustimmung zur Nutzung des Prospekts ist darlber hinaus
an keine weiteren Bedingungen gebunden.] [Des Weiteren wird die
Zustimmung vorbehaltlich und unter der Voraussetzung erteilt, dass

[e]]

- Hinweis, dass
Informationen  Uber
die Bedingungen des

Angebots eines
Finanzintermediars
von diesem zum

Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur
Verfugung zu stellen
sind

Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzinter-
medidr von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die
Angebotsbedingungen zur Verfigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 | Juristische und | Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet
kommerzielle Leonteq Securities AG.
Bezeichnung des
Emittenten

B.2 | Sitz, Rechtsform, | Leonteq Securities AG wurde am 24. September 2007 gemass Art.
Rechtsordnung, Land | 620ff. des Schweizer Obligationenrechts als Aktiengesellschaft in der
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der  Grindung  der

Gesellschaft

Schweiz fir unbestimmte Zeit gegrindet und in Zurich (Schweiz)
eingetragen.. Seit diesem Datum ist sie im Handelsregister des Kan-
tons Zlrich (Schweiz) unter der Nummer CHE-113.829.534 regis-
triert. Der eingetragene Sitz der Leonteq Securities AG ist Europaallee
39, 8004 Zirich (Schweiz), und die zentrale Telefonnummer lautet
+41 58 800 1000.

B.4b | Trends, die sich auf den | Entfallt; es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin
Emittenten und die | und die Branchen, in denen sie tétig ist, auswirken.
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken
B.5 | Konzernstruktur Die Leonteq Securities AG gegebenenfalls handelnd durch eine ihrer
Zweigniederlassungen in Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey
Branch) oder in Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam
Branch,) ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Leonteq
AG (Leonteq AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften die "Le-
onteq Gruppe"). Die Aktien der Leonteq AG sind an der SIX Swiss
Exchange notiert (Valorennummer: 19089118, ISIN: CH0190891181,
Symbol LEON), in dem Swiss Performance Index SPI enthalten und
werden unter anderen durch die Raiffeisen Schweiz Genossenschaft,
Rainer-Marc Frey, Credit Suisse Funds AG, Lukas Ruflin Familienin-
teressen (welche alle Beteiligungen von Lukas T. Ruflin, Clairmont
Trust Company Limited und Thabatseka LP vertritt), Sandro Dorigo,
die Mitglieder des Managements und die Mitarbeiter der Leonteq
Gruppe gehalten.
B.9 | Gewinnprognosen oder | Entféallt; die Emittentin hat keine Gewinnprognose oder -schétzung
-schétzungen abgegeben.
B.10 | Beschrankungen im | Entféllt; es gibt keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk der
Bestatigungsvermerk Emittentin zu ihren historischen Finanzinformationen.
B.12 | Ausgewéhlte Die nachfolgenden Finanzinformationen (nach IFRS) wurden dem

wesentliche historische
Finanzinformationen

Uber den Emittenten,
Erklarung zu
Trendinformationen
sowie wesentliche
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten

gepruften Jahresabschluss der Leonteq Securities AG fir die zum 31.
Dezember 2017 und 2018 geendeten Jahre enthommen.

in Tausend CHF Fir das Ge- Fir das Ge-
schaftsjahr 1.  schéftsjahr 1. Ja-
Januar —31. nuar - 31. Dezem-
Dezember 2017 ber 2018
(geprift) (gepruft)
Umesatz
Ergebnis der gesam- 160°742 227971
ten  Geschaftstatig-
keit
Ergebnis der operati- 22’360 86’288
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ven Geschaftstatig-
keit (Gewinn vor
Steuern)
31. Dezember 31. Dezember
2017 2018
(gepruft) (gepriift)
Bilanz
Summe der Aktiva 6’321°872 10°653°370
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeit-
wert bewertete fi-
nanzielle Verbind-
lichkeiten 3’040°531 3’123°856
Summe Eigenkapital 293’433 455’700
Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses

(31. Dezember 2018) hat es keine wesentlichen negativen Verande-
rungen in den Geschéftsaussichten der Emittentin gegeben.

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses
(31. Dezember 2018) sind keine wesentlichen Verénderungen in der
Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse  aus  der
jungsten Zeit, die fir
die  Bewertung der
Zahlungsfahigkeit  des
Emittenten in hohem
Male relevant sind

Entféllt; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit, die flr die Be-
wertung der Zahlungsfahigkeit des Emittenten in hohem Masse rele-
vant sind.

B.14

B.5, sowie
Abhéngigkeit des
Emittenten von anderen
Konzerngesellschaften

Siehe B.5
Entféllt; Leonteq Securities AG hat keine Tochtergesellschaften.

B.15

der
des

Beschreibung
Haupttatigkeiten
Emittenten

Zu den Haupttatigkeiten der Leonteq Securities AG zédhlen die Ent-
wicklung, die Strukturierung, der Vertrieb, die Absicherung (Hedging),
die Abrechnung, das Lebenszyklus-Management (lifecycle manage-
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ment) sowie das Market Making fur strukturierte Produkte sowie ferner
die Konzeption und das Management von strukturierten Zertifikaten
und fondgebundenen Lebensversicherungen.

Die Leonteq Securities AG erbringt einige dieser Hauptdienstleistun-
gen an ihre Plattform-Partner nach Massgabe der Kooperationsvertra-
ge. Ferner bietet die Leonteq Securities AG unter anderem Versiche-
rungs- und Vermdégensplanungslésungen fur Dritte in der Schweiz und
im Ausland an.

Die Leonteq Securities AG vertreibt ihre Finanzprodukte entweder
direkt an institutionelle Anleger oder indirekt Uber dritte Finanzinter-
medidre an Privatanleger.

B.16

Unmittelbare oder
mittelbare Beteili-
gungen oder Beherr-

schungsverhaltnisse

Das Aktienkapital der Leonteq Securities AG wird zum Datum des
Basisprospekts in seiner Gesamtheit von der Leonteq AG gehalten, die
als Einzelaktionar die Leonteq Securities AG kontrolliert.

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1

Art und Gattung der
angebotenen
Wertpapiere,
einschliel3lich
Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere

Die vorliegenden Produkte sind dadurch gekennzeichnet, dass die
Hohe [[und der Zeitpunkt] der Riickzahlung] [sowie die Art der
Tilgung (Barausgleich oder physische Lieferung)] von der
Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] [unabhédngig]
[abhéngig] [ist][sind]. [Weiterhin werden die Produkte verzinst. [Die
Hohe der Verzinsung ist [ebenfalls] abhéngig von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile]].][Die Verzinsung erfolgt
unabhdngig von der  Entwicklung [des  Basiswerts][der
Korbbestandteile][, aber abhdngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes].]

[im Fall von Schweizerischen Wertrechten einfligen: Die Produkte
werden in unverbriefter Form gemal Art. 973c des Schweizerischen
Obligationenrechts als Wertrechte ausgegeben. Wertrechte werden von
der Emittentin durch Eintrag in einem von der Emittentin geflhrten
Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in das
Hauptregister der Verwahrungsstelle eingetragen. Mit der Eintragung
der Wertrechte im Hauptregister der Verwahrungsstelle und deren
Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten entstehen
Bucheffekten im Sinne des Bundesgesetzes iber Bucheffekten.]

[im Fall von Schweizerischen Clearstream Banking AG, Frankfurt
(“CBF™") Inhaberpapieren einfligen: Wahrend ihrer Laufzeit sind die
Produkte in einer Globalurkunde gemal Art. 973b des
Schweizerischen Obligationenrechts (die “Dauerglobalurkunde”)
verbrieft. Die Dauerglobalurkunde wird solange von einem
Clearingsystem oder im Auftrag eines Clearingsystems verwahrt, bis
samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Produkten erflllt
sind.]

[im Fall von Schweizerischen Euroclear Inhaberpapieren einfligen:
Wahrend ihrer Laufzeit sind die Produkte in einer Globalurkunde
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gemélR Art. 973b des Schweizerischen Obligationenrechts (die
“Dauerglobalurkunde”) verbrieft. Die Dauerglobalurkunde wird
solange von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Auftrag des
Clearingsystems gemé&R den geltenden Regeln und Vorschriften
verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Produkten erftllt sind.]

[im Fall von Schweizerischen SIX SIS Inhaberpapieren einfligen:
Whéhrend ihrer Laufzeit sind die Produkte in der Form einer
Globalurkunde  gemal  Art.  973b  des  Schweizerischen
Obligationenrechts verbrieft, welche durch die Zahlstelle bei einer
Verwahrungsstelle gemal den Bestimmungen des schweizerischen
Bundesgesetzes uber Bucheffekten, hinterlegt wird. Sobald die Dauer-
globalurkunde bei der Verwahrungsstelle hinterlegt ist und den
Effektenkonten  eines  oder  mehreren  Teilnehmern  der
Verwahrungsstelle gutgeschrieben wurde, stellen die Produkte
Bucheffekten gemdf den Bestimmungen des schweizerischen
Bundesgesetzes Uber Bucheffekten dar.]

[im Fall von deutschen CBF Inhaberpapieren einfugen: Bei den von
der Emittentin begebenen Produkten handelt es sich um
Inhaberschuldverschreibungen. Die  Produkte sind in  einer
Dauerglobalurkunde verbrieft, die wéhrend der Laufzeit der Produkte
von dem Clearingsystem oder im Auftrag des Clearingsystems
verwahrt wird.]

[im Fall von deutschen Euroclear Inhaberpapieren einfligen:
[Wahrend ihrer Laufzeit sind die Produkte in einer Globalurkunde (die
“Dauerglobalurkunde”)  ohne  Zinsscheine  verbrieft.  Die
Dauerglobalurkunde  wird solange von einer gemeinsamen
Verwahrstelle im Namen des Clearingsystems gemdl den geltenden
Regeln und Vorschriften verwahrt, bis sémtliche Verpflichtungen der
Emittentin aus den Produkten erfillt sind.]J[Zum Zeitpunkt der
Ausgabe sind die auf den Inhaber lautenden Produkte anfanglich durch
eine vorldufige Globalurkunde (die “Vorlaufige Globalurkunde™)
ohne Zinsscheine verbrieft, die gegen Nachweis des Nichtbestehens
einer U.S. Inhaberschaft (certification of non-U.S. beneficial
ownership) gegen eine Dauerglobalurkunde (die
“Dauerglobalurkunde” und, zusammen mit der Vorldaufigen
Globalurkunde, jeweils eine “Globalurkunde”) austauschbar ist.]]

[im Fall von deutschen SIX SIS Inhaberpapieren einfiigen: Bei den von
der Emittentin begebenen Produkten handelt es sich um
Inhaberschuldverschreibungen. Die Produkte sind in  einer
Dauerglobalurkunde verbrieft, die von der SIX SIS AG oder einer
anderen Verwahrstelle gemdR Bundesgesetz (ber Bucheffekten
verwahrt wird. Sobald die Dauerglobalurkunde bei einer
Verwahrungsstelle gemal den Bestimmungen des schweizerischen
Bundesgesetzes Uber Bucheffekten hinterlegt ist und den
Effektenkonten  eines  oder  mehreren  Teilnehmern  der
Verwahrungsstelle gutgeschrieben wurde, stellen die Produkte
Bucheffekten gemél den Bestimmungen des schweizerischen
Bundesgesetzes Uber Bucheffekten dar.]
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Wertpapierkennung

[ISIN: [e]

[WKN: [e]]

[Valorennummer: [e]]

[Common Code: [e]]

[weitere Kennung fur die Produkte einfiigen: e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafgeblichen Definitionen einfligen: e]]

C.2 Wahrung der Wertpa- | Die Auszahlungswéhrung der Produkte ist [e].
pieremission

C5 Beschrankung der | Entféllt; die Produkte sind frei Gbertragbar.
freien Ubertragbarkeit

C.8 Rechte, die mit den | Anwendbares Recht

Wertpapieren
verbunden sind,
einschliellich der
Rangordnung und der
Beschrénkungen dieser
Rechte

Form und Inhalt der Produkte sowie alle Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Inhaber bestimmen sich nach [im Fall von
Produkten, die deutschem Recht unterliegen, einfligen: dem Recht der
Bundesrepublik  Deutschland] [im Fall von Produkten, die
schweizerischem Recht unterliegen, einfiigen: dem Recht der
Schweiz].

Mit den Produkten verbundene Rechte

Jedes Produkt gewdhrt dem Inhaber einen Anspruch auf [im Fall von
Produkten mit Couponzahlung einfiigen: Zahlung des Couponbetrags
an dem/den Couponzahlungstag(en)] sowie] [Zahlung des
Rickzahlungsbetrags][Zahlung des jeweiligen
Teilrlickzahlungsbetrags] [bzw.] [die Lieferung [des Basiswerts][eines
Korbbestandteils] [am Rickzahlungstag][am jeweiligen
Teilrickzahlungstag] wie unter C.15 ausfuhrlicher beschrieben. [Die
Produkte werden nicht verzinst.] [Die Inhaber haben das Recht, die
Produkte an bestimmten Tagen wéhrend der Laufzeit des Produkts
auszuiiben.] [Den Inhabern kann in bestimmten Fallen ein
Kindigungsrecht zustehen, sofern die Emittentin von ihrem Recht
Gebrauch macht, die den Produkten zugrundeliegenden Bedingungen
anzupassen, zu berichtigten bzw. zu &ndern.]

Status der Produkte

[einfligen flr den Fall, dass COSI (Collateral Secured Instruments —
Pfandbesicherte Produkte) und TCM (Triparty Collateral Management
— TCM Sicherheitenvertrag) nicht anwendbar sind: Die Produkte
stellen allgemeine vertragliche Verbindlichkeiten der Emittentin dar,
die nicht dinglich durch Vermégen der Emittentin besichert sind. Die
Produkte stehen untereinander sowie, vorbehaltlich entgegenstehender
zwingender gesetzlicher Regelungen, mit allen sonstigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, mit
Ausnahme nachrangiger Verbindlichkeiten und solcher
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Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender  gesetzlicher
Regelungen Vorrang zukommt, im gleichen Rang.]

[einfugen fir den Fall, dass entweder COSI oder TCM anwendbar ist:
Die Produkte stellen allgemeine vertragliche Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die dinglich besichert sind. Die Produkte stehen
untereinander sowie, vorbehaltlich entgegenstehender zwingender
gesetzlicher Regelungen, mit allen sonstigen dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen
Rang.]

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten \oraussetzungen zur auf3eror-
dentlichen [und ordentlichen] Kiindigung der Produkte und zu Anpas-
sungen der Produktbedingungen berechtigt. [sofern TCM anwendbar,
gegebenenfalls einfligen: Weiterhin ist die Emittentin berechtigt, die
Produkte zu kiindigen, sofern der TCM-Sicherheitenvertrag gekundigt
wird und aufgrund der Kiindigung des TCM-Sicherheitenvertrags eine
Besicherung der Produkte gemdl den Bestimmungen des TCM-
Sicherheitenvertrags nicht bis zum Ende der vorgesehenen Laufzeit
moglich ist.]

C.11

Zulassung zum Handel

[[Freiverkehr] der [Frankfurter Wertpapierborse][®].][SIX Swiss
Exchange]] [Multilateral Trading Facility denominated EuroTLX
organised and managed by EuroTLX SIM S.p.A.] [Multilateral
Trading Facility of securitised derivative financial instruments (the
"SeDeX Market™) organised and managed by Borsa Italiana S.p.A.]
[andere Borse einfligen: o] Die Emittentin und die Anbieterin
ubernehmen keine Rechtspflicht hinsichtlich des Zustandekommens
einer Borseneinfihrung zum Beabsichtigten Ersten Handelstag oder
der Aufrechterhaltung einer gegebenenfalls zu Stande gekommenen
Borseneinfuhrung.]

[Entfallt. Eine Zulassung zum Handel oder eine Borsennotierung der
Produkte ist nicht beabsichtigt.]

C.15

Beeinflussung des
Wertes der Wertpapie-
re durch den Basiswert

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaft-
lichen Wert des Basiswerts besteht ein Zusammenhang. [im Fall von
Produkten ohne Inverse Struktur einfiigen: Ein Produkt verliert regel-
maRig dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.] [im Fall von
Produkten mit Inverse Struktur einfiigen: Die Produkte sind so ausge-
staltet, dass ein Produkt regelméRig dann an Wert verliert, wenn der
Kurs des Basiswerts steigt.]

[im Fall von Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nr. 1)
einflgen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Rlckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung, dessen Héhe von der Entwicklung [des Ba-
siswerts] [der Korbbestandteile] abhangt.

[(i) Sofern [(a)] kein Barrier Event eintritt [und (b) der Endwert des
Korbs (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) auf oder unter
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dem Anfangswert des Korbs multipliziert mit dem Bonus Level liegt],
entspricht der Rilckzahlungsbetrag [(unter Beriicksichtigung der Ent-
wicklung des jeweiligen Wechselkurses)] [dem mit dem Ausibungs-
verhaltnis multiplizierten Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert)][dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] unter Berticksichtigung
der Entwicklung des Basiswerts] [dem [Ausgabepreis][Nennbetrag]
multipliziert mit dem Quotienten aus dem Endwert des Korbs und dem
Anfangswert des Korbs][, mindestens aber dem mit dem [Ausiibungs-
verhaltnis] [Ausgabepreis][Nennbetrag] multiplizierten Bonus Level
(Mindestrlickzahlung)].

(it) Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der Riickzah-
lungsbetrag nicht mehr mindestens dem mit dem [Ausubungsverhalt-
nis] [Ausgabepreis][Nennbetrag] multiplizierten Bonus Level, sondern
[[immer dem mit dem Ausibungsverhéltnis multiplizierten Endle-
vel][dem Ausgabepreis unter Beriicksichtigung der Entwicklung des
Basiswerts] (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts)]
[dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] multipliziert mit dem Quotienten
aus dem Endwert des Korbs und dem Anfangswert des Korbs] [(unter
Berticksichtigung der Entwicklung des maligeblichen Wechselkur-
ses)].]

[() Sofern kein Barrier Event eingetreten ist, wird der Rilckzah-
lungsbetrag wie folgt bestimmt [(unter Berlcksichtigung der Entwick-
lung des maligeblichen Wechselkurses)]:

@) Sofern [das Endlevel [des sich am [schlechtesten][besten] ent-
wickelnden Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] (wie untenste-
hend unter Punkt C.19 definiert) dem [Anfangslevel [des sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils]] [Anfangs-
wert des Korbs] multipliziert mit dem Bonus Level entspricht oder
diesen Wert unterschreitet, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Bonus Level multipliziert mit dem [Nennbetrag][Ausgabepreis].

(b) Sofern [das Endlevel [des sich am [schlechtesten][besten] ent-
wickelnden Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] [das Anfangs-
level [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestand-
teils]] [den Anfangswert des Korbs] multipliziert mit dem Bonus Level
Ubersteigt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem [Nennbe-
trag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (A) dem Bonus
Level und (B) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit der Differenz
zwischen (i) dem Quotienten aus dem [Endlevel [des sich am [schlech-
testen][besten] entwickelnden Korbbestandteils]] [Endwert des Korbs]
und dem [Anfangslevel [des sich am [schlechtesten][besten] entwi-
ckelnden Korbbestandteils]] [Anfangswert des Korbs] und (ii) dem
Bonus Level.

(i) Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der Rick-
zahlungsbetrag dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der
[Entwicklung des Basiswerts][Entwickulung des sich am [schlechtes-
ten][besten] entwickelnden Korbbestandteils][Entwicklung des Korbs]
[(unter Berticksichtigung der Entwicklung des maligeblichen Wechsel-
kurses)].]
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[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung hédngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

[[Anfangslevel: [o]]

[Anfangswert des Korbs: [e]]
[Ausgabepreis: [o]]

[Nennbetrag: [@]]
[Ausiibungsverhéltnis: [®]]
[Anfangswert des Korbs: [e]]
[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
Barrier Event: [@]

Barrier Level: [e]

Bonus Level: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten maRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Bonus Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
(Produkt Nr. 2) einfiigen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Rlckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung oder die physische Lieferung des Basiswerts,
abhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

(i) Sofern (a) kein Barrier Event eintritt und (b) das Endlevel (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) dem Anfangslevel
multipliziert mit dem Bonus Level entspricht oder diesen Wert
unterschreitet, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag (der dem Bonus Level multipliziert mit
dem Ausgabepreis [und ferner multipliziert mit der Entwicklung des
maRgeblichen Wechselkurses] entspricht).

(ii) In allen anderen Fallen erhélt der Inhaber eine bestimmte Anzahl
des Basiswerts geliefert, die durch das Auslbungsverhaltnis
ausgedruckt wird. Bruchteile des Basiswerts werden dabei nicht
geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Spitzenausgleichsbetrags, ausgeglichen.

[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung héngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und wvon der Entwicklung des maligeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

[Anfangslevel: [®]
[Ausgabepreis: [®]]
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[Ausiibungsverhiltnis: [e]]
[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
Barrier Event: [o]

Barrier Level: [e]

Bonus Level: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung und mit
Nennbetrag (Produkt Nr. 3) einfligen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Rlckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des
Basiswerts abhangt.

(i) Sofern (a) kein Barrier Event eintritt und (b) der Endwert des Korbs
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) dem Anfangswert des
Korbs multipliziert mit dem Bonus Level entspricht oder diesen Wert
unterschreitet, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag (der dem mit dem Nennbetrag [und der
Entwicklung des mafgeblichen Wechselkurses] multiplizierten Bonus
Level entspricht).

(it) In allen anderen Fallen entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag unter Berlicksichtigung der Entwicklung des Basiswerts,
wobei der Rickzahlungsbetrag hdchstens dem
Hdchstriickzahlungsbetrag (der dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Cap Level [und ferner multipliziert mit der Entwicklung des
maRgeblichen Wechselkurses] entspricht) entspricht.

[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung héngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

[Anfangswert des Korbs: [@]
[Barrier Beobachtungsperiode: [e]]
Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [o]

Nennbetrag: [®]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung und ohne
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Nennbetrag (Produkt Nr. 4) einfligen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Ruckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhéngt.

(i) Sofern kein Barrier Event eintritt [oder ein Barrier Event eintritt und
das Endlevel [des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung] (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) das
Anfangslevel multipliziert mit dem Bonus Level (berschreitet],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag
(der dem mit dem Ausgabepreis [und ferner mit der Entwicklung des
malgeblichen Wechselkurses] multiplizierten Bonus Level entspricht).

(ii) In allen anderen Fallen entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Ausgabepreis unter  Berlcksichtigung der Entwicklung [des
Basiswerts][des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung] [sowie unter Berlicksichtigung der Entwicklung des
malgeblichen Wechselkurses], wobei der Rickzahlungsbetrag
hochstens dem Hochstriickzahlungsbetrag entspricht  (der dem
Ausgabepreis multipliziert mit dem Cap Level [und ferner multipliziert
mit der Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses] entspricht).

[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung hdngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

[Anfangslevel: [o]

Ausgabepreis: [@]
[Ausiibungsverhiltnis: [@]]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
Barrier Event: [@]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [o]]

[Schlechteste Kursentwicklung: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten mit etwaiger Physischer
Lieferung (Produkt Nr. 5) einfligen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Ruckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung oder die physische Lieferung des Basiswerts,
abhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

(i) Sofern [(a)] kein Barrier Event eintritt [oder (b) ein Barrier Event
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eintritt und das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
den Ausgabepreis multipliziert mit dem Bonus Level Uberschreitet],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag
(der dem Bonus Level multipliziert mit dem Ausgabepreis [und ferner
multipliziert mit der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses]
entspricht). Der Rickzahlungsbetrag entspricht maximal dem
Hochstriickzahlungsbetrag (der dem Ausgabepreis multipliziert mit
dem Cap Level [und ferner multipliziert mit der Entwicklung des
maRgeblichen Wechselkurses] entspricht).

(ii) In allen anderen Fallen erhélt der Inhaber eine bestimmte Anzahl
des Basiswerts geliefert, die durch das Auslibungsverhaltnis
ausgedruckt wird. Bruchteile des Basiswerts werden dabei nicht
geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Spitzenausgleichsbetrags, ausgeglichen.

[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung héngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

[[Anfangslevel: [®]]
Ausgabepreis: [@]
[Ausiibungsverhiltnis: [e]]
[Barrier Beobachtungsperiode: [e]]
Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [o]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Anleihen (Reverse Convertibles) mit Barauszahlung
(Produkt Nr. 6) einfiigen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Rlckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung, dessen Hohe von der Entwicklung des
Basiswerts abhangt.

(i) Liegt das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
Uber dem Ausiibungspreis, erhdlt der Inhaber den Nennbetrag
[multipliziert mit der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses].
Der Nennbetrag [multipliziert mit der Entwicklung des mal3geblichen
Wechselkurses] ist der maximale Betrag, den der Inhaber als
Rickzahlungsbetrag erhalten kann.

(ii) Liegt das Endlevel auf oder unter dem Ausiibungspreis, erhalt der
Inhaber einen Rickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags unter
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Bertcksichtigung der Entwicklung des Basiswerts [und multipliziert
mit der Entwicklung des mafgeblichen Wechselkurses]. Dieser Betrag
liegt regelmdRig unter dem Nennbetrag.

Weiterhin erhdlt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Beriicksichtigung der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses)]. Die Couponzahlung erfolgt unabhdngig von der
Entwicklung des Basiswerts.

[[Anfangslevel: [®]]
Ausilibungspreis: [®]
Couponbetrag: [@]
Nennbetrag: [®]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Anleihen (Reverse Convertibles) mit etwaiger Physischer
Lieferung (Produkt Nr. 7) einfligen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Rlckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung oder die physische Lieferung des Basiswerts,
abhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

(i) Liegt das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
Uber dem Ausiibungspreis, erhdlt der Inhaber den Nennbetrag
[multipliziert mit der Entwicklung des mafgeblichen Wechselkurses].
Der Nennbetrag [multipliziert mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ist der maximale Betrag, den der Inhaber als
Rickzahlungsbetrag erhalten kann.

(ii) Liegt das Endlevel auf oder unter dem Austibungspreis, erhalt der
Inhaber eine bestimmte Anzahl des Basiswerts geliefert, die durch das
Ausibungsverhéltnis ausgedriickt wird. Bruchteile des Basiswerts
werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags,
des sog. Spitzenausgleichsbetrags, ausgeglichen. Der Gegenwert der
gelieferten Basiswerte liegt regelmaRig unter dem Nennbetrag.

Weiterhin erhdlt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Beriicksichtigung der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses)]. Die Couponzahlung erfolgt unabhdngig von der
Entwicklung des Basiswerts.

[[Anfangslevel: [o]]

Ausiibungspreis: [®]

[Ausiibungsverhiltnis: [e]]

Couponbetrag: [o]

Nennbetrag: [®]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
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genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Anleihen (Barrier Reverse Convertibles) mit
Barauszahlung (Produkt Nr. 8) einfugen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Ruckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Ba-
siswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barrier Event eingetreten ist [oder ein Barrier Event
eingetreten ist und das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert) Uber dem Anfangslevel liegt,], erhélt der Inhaber den
Nennbetrag [multipliziert mit der Entwicklung des malgeblichen
Wechselkurses]. Der Nennbetrag [multipliziert mit der Entwicklung
des malgeblichen Wechselkurses] ist der maximale Betrag, den der
Inhaber als Riickzahlungsbetrag erhalten kann.

(i) In allen anderen Fallen erhdlt der Inhaber einen
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags unter Berlicksichtigung
der Kursentwicklung des [Basiswerts] [Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] [sowie unter Berlicksichtigung der
Entwicklung des mafligeblichen Wechselkurses].

[Weiterhin erhélt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Berlcksichtigung der Entwicklung des maligeblichen
Wechselkurses)]. Die Couponzahlung erfolgt unabhdngig von der
Entwicklung des Basiswerts.] [Der Inhaber erhélt an dem jeweiligen
Couponzahlungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine
Couponzahlung. Die Hohe der Couponzahlung héngt wvon der
Entwicklung der Korbbestandteile [und von der Entwicklung des
mafRgeblichen Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens
null.]

[[Anfangslevel: [®]]

Barrier: [o]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [e]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
[Couponbetrag: [®]]

Nennbetrag: [®]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten maligeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Anleihen (Barrier Reverse Convertibles) mit etwaiger
Physischer Lieferung (Produkt Nr. 9) einfugen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Ruckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung oder die physische Lieferung [des Basis-
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werts][des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung],
abhangig von der Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile].

(i) Sofern kein Barrier Event eingetreten ist [oder ein Barrier Event
eingetreten ist und das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert) Uber dem Anfangslevel liegt], erhélt der Inhaber den
Nennbetrag[multipliziert mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses]. Der Nennbetrag [multipliziert mit der Entwicklung
des malRgeblichen Wechselkurses] ist der maximale Betrag, den der
Inhaber als Riickzahlungsbetrag erhalten kann.

(ii) In allen anderen Fallen erhélt der Inhaber eine bestimmte Anzahl
des [Basiswerts] [Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung] geliefert, ausgedriickt durch das
Ausiibungsverhaltnis. Bruchteile des [Basiswerts] [Korbbestandteils]
werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags,
des sog. Spitzenausgleichsbetrags, ausgeglichen.

[Weiterhin erhélt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Berlcksichtigung der Entwicklung des maligeblichen
Wechselkurses)]. Die Couponzahlung erfolgt unabhdngig von der
Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile].] [Der Inhaber
erhélt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie untenstehend unter
Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die Hohe der
Couponzahlung hangt von der Entwicklung der Korbbestandteile [und
von der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses] ab. Die
Couponzahlung ist mindestens null.]

[[Anfangslevel: [®]]
Ausiibungsverhaltnis: [e]

Barrier: [o]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
[Couponbetrag: [®]]

Nennbetrag: [®]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Discount Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nr. 10)
einflgen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Ruckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des
Basiswerts abhéngt.

(i) Sofern das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
unter dem Cap Level liegt oder diesem entspricht, entspricht der
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Rickzahlungsbetrag dem  Endlevel multipliziert mit dem
Ausiibungsverhaltnis [und ferner multipliziert mit der Entwicklung des
maRgeblichen Wechselkurses].

(ii) Sofern das Endlevel ber dem Cap Level liegt, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Hdchstriickzahlungsbetrag (der dem Cap
Level unter Berlicksichtigung des Ausiibungsverhaltnisses [sowie un-
ter Berucksichtigung der Entwicklung des malgeblichen Wechselkur-
ses] entspricht).

[Ausiibungsverhiltnis: [®]
Cap Level: [o]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Discount Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
(Produkt Nr. 11) einfligen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Ruckzahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung oder eine bestimmte Anzahl des Basiswerts,
abhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

(i) Sofern das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
Uber dem Cap Level liegt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdchstriickzahlungsbetrag (der dem Cap Level unter Beriicksichtigung
des Ausibungsverhéltnisses [sowie unter Beriicksichtigung der
Entwicklung des mafl3geblichen Wechselkurses] entspricht).

(ii) Sofern das Endlevel unter dem Cap Level liegt oder diesem
entspricht, erhélt der Inhaber eine bestimmte Anzahl des Basiswerts
geliefert, ausgedrlckt durch das Auslbungsverhdltnis. Bruchteile des
Basiswerts werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines
Barbetrags, des sog. Spitzenausgleichsbetrags, ausgeglichen.

[Auslibungsverhéltnis: [e]
Cap Level: [o]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Express Zertifikaten mit Barauszahlung und ohne
Nennbetrag (Produkt Nr. 12) einfugen:

Die Hohe des Ruickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der
Rickzahlung der Produkte sind davon abhdngig, ob ein Autocall
Ereignis eingetreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der
Produkte vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig nach dem
Autocall Beobachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten
ist, zurtickgezahit. Der Rickzahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung entspricht in diesem Fall dem
[Ausgabepreis][Referenzbetrag] [multipliziert mit der Entwicklung des
Korbs an dem malgeblichen Autocall Beobachtungstag, wobei der
Rickzahlungsbetrag mindestens dem Vorzeitigen
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Mindestriickzahlungsbetrag entspricht] [und] [multipliziert mit der
Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses] [zuzuglich der
Couponzahlung bei Vorzeitiger Rickzahlung, die dem Autocall
Beobachtungstag zugeordnet ist, an dem ein Autocall Ereignis
eingetreten ist [, multipliziert mit der Entwicklung des mafgeblichen
Wechselkurses]].

Ein Autocall Ereignis tritt ein, wenn [der Referenzkurs (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) an einem Autocall
Beobachtungstag den Autocall Trigger Level (berschreitet][die
Referenzkurse [sdmtlicher] [e] Korbbestandteile [(ohne
Berticksichtigung des Target One Basiswerts (wie untenstehend unter
Punkt C.20 definiert))] an einem Autocall Beobachtungstag das jeweils
malgebliche Autocall Trigger Level tberschreiten].

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fur die Hohe des
Rilckzahlungsbetrags die  Entwicklung [des  Basiswerts][der
Korbbestandteile] [oberhalb des Ausiibungspreises] am
Rickzahlungstag malgeblich:

[(@) Sofern ein Lock-In Event eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Ausgabepreis zuziiglich des Lock-In
Couponbetrags.

(b) Sofern weder ein Lock-In Event noch ein Barrier Event eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Ausgabepreis.

(c) Sofern ein Lock-In Event nicht eingetreten ist, aber ein Barrier
Event erfolgt ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Ausgabepreis
multipliziert mit der [Entwicklung des Basiswerts] [Entwicklung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung].]

[(8) Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem [Ausgabepreis][Referenzbetrag] [und
der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses] multiplizierten
[Entwicklung des Basiswerts] [Entwicklung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Kursentwicklung].

(b) Sofern Kkein Barrier Event eingetreten ist, wird der
Rickzahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(i) Sofern das Endlevel [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung] auf oder unter dem Anfangslevel notiert, entspricht
der Ruckzahlungsbetrag der mit dem [Ausgabepreis][Referenzbetrag]
[und der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses]
multiplizierten Differenz aus 200 % und [der Entwicklung des
Basiswerts] [der Entwicklung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung].

(ii) Sofern das Endlevel [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung] tber dem Anfangslevel notiert, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem [Ausgabepreis][Referenzbetrag] [und
der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses] multiplizierten
[Entwicklung des Basiswerts] [Entwicklung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Kursentwicklung].]
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[(i) Sofern kein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der

Rickzahlungsbetrag dem [Ausgabepreis][Referenzbetrag]
[multipliziert mit der Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses].
[Der Rickzahlungsbetrag entspricht ebenfalls dem

[Ausgabepreis][Referenzbetrag] [multipliziert mit der Entwicklung des
mafRgeblichen Wechselkurses], wenn zwar ein Barrier Event
eingetreten ist, aber das Endlevel [des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] Uber dem
[Anfangslevel][Ausubungspreis] notiert.]

(ii) Sofern die unter (i) angegebenen Voraussetzungen nicht erfullt
sind, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
[Ausgabepreis][Referenzbetrag]  unter  Beriicksichtigung  [der
Entwicklung] [des Basiswerts][des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] [oberhalb des Auslibungspreises] [des
Mindestriickzahlungsfaktors] [sowie unter Berticksichtigung der
Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses]. [Der
Rickzahlungsbetrag wird aber den Hochstriickzahlungsbetrag, der dem
[Ausgabepreis][Referenzbetrag] [multipliziert mit der Entwicklung des
malgeblichen Wechselkurses] entspricht, nicht Ubersteigen.]][Der
Rickzahlungsbetrag wird mindestens dem Ausgabepreis multipliziert
mit dem Mindestriickzahlungsfaktor entsprechen.]

[() Sofern ein Target One Event eingetreten ist entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem [Ausgabepreis][Referenzbetrag]
[multipliziert mit der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses].

(i) Sofern ein Target One Event nicht eingetreten ist und kein
Barrier Event eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
[Ausgabepreis][Referenzbetrag] [multipliziert mit der Entwicklung des
maRgeblichen Wechselkurses].

(iii)  Sofern ein Target One Event nicht eingetreten ist, aber das
Barrier Event eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
[Ausgabepreis][Referenzbetrag] multipliziert mit [der Entwicklung des
Basiswerts] [der Entwicklung des sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils] [und ferner multipliziert mit der
Entwicklung des mafl3geblichen Wechselkurses].]

[Weiterhin erhdlt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Berlcksichtigung der Entwicklung des maligeblichen
Wechselkurses)]. [Die Couponzahlung ist von der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] unabhédngig.][Die Hohe des
Couponbetrags ist abhdngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes.][Die Couponzahlung [bzw. die HOhe der
Couponzahlung] ist vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhdngig (z.B. Erreichen oder
Uberschreiten einer bestimmten Schwelle (z.B. Coupon Trigger
Level)). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wird fir den
entsprechenden Couponzahlungstag keine Couponzahlung [bzw. eine
niedrigere Couponzahlung] erfolgen. [Jeder malgebliche Tag wird
hierbei gesondert betrachtet und eine Nachholung von Zahlungen des
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Couponbetrags findet nicht statt.] [Die Hohe der [jeweiligen]
Couponzahlung ist [ebenfalls] wvon der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig.]]] [Der Inhaber erhélt an
dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie untenstehend unter Punkt
C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die Hohe der Couponzahlung
héangt von der Entwicklung der Korbbestandteile [und von der
Entwicklung des  maBgeblichen  Wechselkurses] ab. Die
Couponzahlung ist mindestens null.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist weiterhin zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fiir den dem vorzeitigen Rickzahlungstag
zugeordneten Couponzahlungstag erhélt. Er ist aber nicht berechtigt,
Couponzahlungen flr zukinftige Couponzahlungstage zu verlangen.

[[Anfangslevel: [®]]
[Ausgabepreis: [®]]
[Ausiibungspreis: [®]]

Autocall Beobachtungstag[e]: [®]
Autocall Trigger Level: [o]
Barrier: [o]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
[Couponbetrag: [®]]

[Coupon Trigger Level: [e]]
[Couponzahlung bei Vorzeitiger Rickzahlung: [e]]
[Lock-In Beobachtungstage: [e]]
[Lock-In Couponbetrag: [e]]
[Lock-In Event: [e]]

[Lock-In Level: [o]]
[Mindestriickzahlungsfaktor: [e]]
[Nennbetrag: [®]]

[Referenzbetrag: [e]]
[Referenzzinssatz: [e]]

[Target One Level: [@]]

[Target One Event: [e]]
[Vorzeitiger Mindestriickzahlungsbetrag: [®]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]
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[im Fall von Express Zertifikaten und/oder Express Anleihen mit
Barauszahlung und mit Nennbetrag (Produkt Nr. 13) einfligen:

Die HoOhe des Riuckzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der
Rickzahlung der Produkte sind davon abhdngig, ob ein Autocall
Ereignis eingetreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der
Produkte vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig nach dem
Autocall Beobachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten
ist, zurlickgezahit. Der Rickzahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung entspricht in diesem Fall dem
[Nennbetrag][Ausgabepreis] [multipliziert mit der Entwicklung des
mafRgeblichen Wechselkurses] [zuzuglich der Couponzahlung bei
Vorzeitiger Rickzahlung, die dem Autocall Beobachtungstag
zugeordnet ist, an dem ein Autocall Ereignis eingetreten ist [,
multipliziert mit der Entwicklung des mafgeblichen Wechselkurses]].

Ein Autocall Ereignis tritt ein, wenn [der Referenzkurs (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) an einem Autocall
Beobachtungstag den Autocall Trigger Level (berschreitet][die
Referenzkurse (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
samtlicher Korbbestandteile an einem Autocall Beobachtungstag das
jeweils maRgebliche Autocall Trigger Level Uberschreiten].

[Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstag (wie untenstehend unter
Punkt C.16 definiert) die Entwicklung [des Basiswerts] [der
Korbbestandteile] malgeblich.]

[Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, wir der
Rickzahlungsbetrag wie folgt bestimmt:]

[Der Rickzahlungsbetrag wird wie folgt bestimmit:]

(i) [Sofern kein Barrier Event eingetreten ist][Sofern das Endlevel tber
dem Auslbungspreis liegt], entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
[Nennbetrag][Ausgabepreis] [multipliziert mit der Entwicklung des
malgeblichen Wechselkurses].

(i) Sofern die unter (i) angegebenen Voraussetzungen nicht vorliegen,
entspricht der Rickzahlungsbetrag [dem [Nennbetrag][Ausgabepreis]
unter Berlcksichtigung [der Entwicklung des Basiswerts][der
Entwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung] [oberhalb  des  Ausubungspreises] [des
Mindestriickzahlungsfaktors].] [dem  [Nennbetrag][Ausgabepreis]
multipliziert mit der Summe von (A) 100 % und (B) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Endlevel
[des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils]
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) dividiert durch das
Anfangslevel [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils] und 1, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens
null entspricht.] [dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit
dem Mindestriickzahlungsfaktor.] [Das Ergebnis wird mit der
Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses multipliziert.] [Der
Rickzahlungsbetrag wird aber den Hochstriickzahlungsbetrag, der dem
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[Nennbetrag][Ausgabepreis] [multipliziert mit der Entwicklung des
mafgeblichen Wechselkurses] entspricht, nicht tbersteigen.]

[Weiterhin erhdlt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Beriicksichtigung der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses)]. [Die Couponzahlung ist von [der Entwicklung des
Basiswerts][der Entwicklung der Korbbestandteile] unabhéngig.][Die
Couponzahlung ist vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhdngig (z.B. Erreichen oder
Uberschreiten einer bestimmten Schwelle (z.B. Coupon Trigger
Level)). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wird fir den
entsprechenden Couponzahlungstag keine Couponzahlung erfolgen.
[Jeder maRgebliche Tag wird hierbei gesondert betrachtet und eine
Nachholung von Zahlungen des Couponbetrags findet nicht statt.]]]
[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung héngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist weiterhin zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fiir den dem vorzeitigen Rickzahlungstag
zugeordneten Couponzahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berechtigt,
Couponzahlungen fir zukiinftige Couponzahlungstage zu verlangen.

[[Anfangslevel: [®]]
[Ausiibungspreis: [®]]

Autocall Beobachtungstagle]: [e]
[Autocall Trigger Betrag: [e]]
Autocall Trigger Level: [e]
Barrier Event: [@]

Barrier Level: [eo]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
[Couponbetrag: [®]]

[Coupon Trigger Level: [o]]
[Couponzahlung bei Vorzeitiger Rickzahlung: [e]]
[Mindestriickzahlungsfaktor: [e]]
[Nennbetrag: [®]]

[Ausgabepreis: [®]]
[Partizipationsfaktor: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nr. 14)
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einfligen:

Bei diesen Produkten erhalten Inhaber am Riickzahlungstag einen
Rickzahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung, dessen Hohe von der
Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhédngt. Der
Rickzahlungsbetrag entspricht [dem Endlevel][der Korbperformance]
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) multipliziert mit dem
Ausiibungsverhaltnis [und dem Verwaltungsfaktor] [und unter
Berlicksichtigung  des  Umrechnungsfaktors]  [sowie  unter
Berlcksichtigung der Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses].

[Austbungsverhéltnis: [e]
[Umrechnungsfaktor: [e]]
[Verwaltungsfaktor: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Open End Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung
(Produkt Nr. 15) einfligen:

Open End Tracker Zertifikate sind nicht mit einer festgelegten
Laufzeitbegrenzung ausgestattet. Die Laufzeit der Produkte endet
entweder (i) durch Austbung der Produkte durch die Inhaber oder (ii)
durch ordentliche Kindigung durch die Emittentin oder (iii) durch
aullerordentliche Kundigung durch die Emittentin.

Bei diesen Produkten erhalten Inhaber am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Rickzahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung, dessen Hohe von der Entwicklung des
Basiswerts abhangt. Der Rlckzahlungsbetrag entspricht dem Endlevel
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) unter Berlicksichtigung
des Ausubungsverhaltnisses [und des Verwaltungsfaktors] [und unter
Berlcksichtigung  des  Umrechnungsfaktors]  [sowie  unter
Berticksichtigung der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses].

[[Ausgabepreis: [®]]

Ausiibungsverhaltnis: [e]
[Umrechnungsfaktor: [e]]
[Verwaltungsfaktor: []]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Express Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
und mit Nennbetrag (Produkt Nr. 16) einfuigen:

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Ruckzah-
lung der Produkte sind davon abhéngig, ob ein Autocall Ereignis ein-
getreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Produkte
vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig nach dem Autocall Be-
obachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten ist, zuriickge-
zahlt. Der Rickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nennbe-
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trag [multipliziert mit der Entwicklung des maf3geblichen Wechselkur-
ses].

Ein Autocall Ereignis tritt ein, wenn [der Referenzkurs (wie untenste-
hend unter Punkt C.19 definiert) an einem Autocall Beobachtungstag
den Autocall Trigger Level Uberschreitet][die Referenzkurse samtli-
cher Korbbestandteile an einem Autocall Beobachtungstag das jeweils
maRgebliche Autocall Trigger Level Uberschreiten].

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fur die Hohe des
Rickzahlungsbetrags bzw. die Art der Tilgung (Barauszahlung oder
Physische Lieferung) die Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbe-
standteile] maRgeblich:

(i) Sofern [[(i)] kein Barrier Event eingetreten ist [oder (ii) ein Barrier
Event eingetreten ist und das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt
C.19 definiert) (ber dem [Anfangslevel] [Ausubungspreis] no-
tiert]]][das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) den
Austiibungspreis Uberschreitet], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag [multipliziert mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses].

(it) Andernfalls erhélt der Inhaber eine bestimmte Anzahl [des Basis-
werts][des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung]
geliefert, ausgedriickt durch das Ausubungsverhaltnis. Bruchteile [des
Basiswerts][des Korbbestandteils] werden dabei nicht geliefert, son-
dern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Spitzenausgleichsbe-
trags, ausgeglichen.

[Weiterhin erhalt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Berticksichtigung der Entwicklung des maligeblichen Wechsel-
kurses)]. [Die Couponzahlung ist dabei von der Entwicklung [des Ba-
siswerts][der Korbbestandteile] unabhéngig.] [Die Couponzahlung ist
vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses [des Basiswerts] [der Korb-
bestandteile] abhangig (z.B. Erreichen oder Uberschreiten einer be-
stimmten Schwelle (z.B. Coupon Trigger Level)). Im Fall des Nicht-
eintritts des Ereignisses wirde fur den entsprechenden Couponzah-
lungstag keine Couponzahlung erfolgen.] [Jeder malRgebliche Tag wird
hierbei gesondert betrachtet und eine Nachholung von Zahlungen des
Couponbetrags findet nicht statt.]] [Der Inhaber erhélt an dem jeweili-
gen Couponzahlungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)
eine Couponzahlung. Die Hohe der Couponzahlung héngt von der
Entwicklung der Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maR-
geblichen Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist [weiterhin] zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fur den dem vorzeitigen Riickzahlungstag zugeord-
neten Couponzahlungstag erhélt. Er ist aber nicht berechtigt, Coupon-
zahlungen fir zukiinftige Couponzahlungstage zu verlangen.

[[Anfangslevel: [e]]
Ausgabepreis: [e]
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[Ausiibungspreis: [®]]
Austiibungsverhiltnis: [e]
Autocall Beobachtungstag|e]: [®]
Autocall Trigger Level: [o]
Barrier: [o]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [o]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
Couponbetrag: [o]

[Coupon Trigger Level: [e]]
Nennbetrag: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: ]]

[im Fall von Express Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
und ohne Nennbetrag (Produkt Nr. 17) einfuigen:

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Ruckzah-
lung der Produkte sind davon abhéngig, ob ein Autocall Ereignis ein-
getreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Produkte
vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig nach dem Autocall Be-
obachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten ist, zuriickge-
zahlt. Der Rickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Ausga-
bepreis [multipliziert mit der Entwicklung des maRgeblichen Wechsel-
kurses].

Ein Autocall Ereignis tritt ein, wenn [der Referenzkurs des Basiswerts
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) an einem Autocall Be-
obachtungstag den Autocall Trigger Level Uberschreitet][die Referenz-
kurse samtlicher Korbbestandteile an einem Autocall Beobachtungstag
das jeweils maligebliche Autocall Trigger Level Gberschreiten].

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fur die Hohe des
Rickzahlungsbetrags bzw. die Art der Tilgung (Barauszahlung oder
Physische Lieferung) die Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korb-
bestandteile maRgeblich:

(i) Sofern [[(i)] kein Barrier Event eingetreten ist [oder (ii) ein Barrier
Event eingetreten ist und das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt
C.19 definiert) Ober dem [Anfangslevel] [Austbungspreis] notiert]]]
[das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) Gber dem
Austiibungspreis liegt], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Ausga-
bepreis [multipliziert mit der Entwicklung des maRgeblichen Wechsel-
kurses].

(if) Andernfalls erhdlt der Inhaber eine bestimmte Anzahl [des Basis-
werts][des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung]
geliefert, ausgedriickt durch das Austibungsverhéltnis. Bruchteile des
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[Basiswerts][Korbbestandteils] werden dabei nicht geliefert, sondern
durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Spitzenausgleichsbetrags,
ausgeglichen.

[Weiterhin erhdlt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Berticksichtigung der Entwicklung des maligeblichen Wechsel-
kurses)]. [Die Couponzahlung ist dabei von der Entwicklung [des Ba-
siswerts][der Korbbestandteile] unabhéngig.] [Die Couponzahlung ist
vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses [des Basiswerts][der Korb-
bestandteile] abhangig (z.B. Erreichen oder Uberschreiten einer be-
stimmten Schwelle (z.B. Coupon Trigger Level)). Im Fall des Nicht-
eintritts des Ereignisses wirde fir den entsprechenden Couponzah-
lungstag keine Couponzahlung erfolgen.] [Jeder maRgebliche Tag wird
hierbei gesondert betrachtet und eine Nachholung von Zahlungen des
Couponbetrags findet nicht statt.]] [Der Inhaber erhélt an dem jeweili-
gen Couponzahlungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)
eine Couponzahlung. Die Hohe der Couponzahlung héngt von der
Entwicklung der Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maR-
geblichen Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist weiterhin zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fir den dem vorzeitigen Riickzahlungstag zugeord-
neten Couponzahlungstag erhélt. Er ist aber nicht berechtigt, Coupon-
zahlungen fir zukiinftige Couponzahlungstage zu verlangen.

[[Anfangslevel: [o]]
Ausgabepreis: [@]
Ausiibungsverhaltnis: [e]
[Austbungspreis: [o]]

Autocall Beobachtungstag[e]: [e]
Autocall Trigger Level: [e]
Barrier: [o]

Barrier Event: [@]

Barrier Level: [o]

[Barrier Beobachtungsperiode: [e]]
[Couponbetrag: [e]]

[Coupon Trigger Level: [o]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Inverse Discount Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt
Nr. 18) einfugen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Riickzahlungsbetrag,
dessen Hohe in entgegengesetzter Richtung von der Entwicklung des
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Basiswerts abhangt. Es sind die folgenden Félle zu unterscheiden:

(i) Sofern das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
Uber dem Cap Level liegt, erhélt der Anleger am Riickzahlungstag die
Differenz zwischen Inverse Level und Endlevel unter Bericksichti-
gung des Auslbungsverhaltnisses [sowie unter Berlicksichtigung der
Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses] ausgezahlt. Der Riick-
zahlungsbetrag betrégt in diesem Fall jedoch mindestens null (0).

(i) Sofern das Endlevel auf oder unter dem Cap Level liegt, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem Hdochstriickzahlungsbetrag (welcher der
Differenz zwischen dem Inverse Level und dem Cap Level unter Be-
riicksichtigung des Ausitibungsverhéltnisses [sowie unter Berlcksichti-
gung der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses] entspricht).

[[Anfangslevel: [®]]
Auslibungsverhaltnis: [e]
Cap Level: [o]

Inverse Level: [o]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: ]]

[im Fall von Master Discount Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt
Nr. 19) einfligen:

Bei diesen Produkten erhalten die Anleger am Riickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) die Summe der auf der
Grundlage der einzelnen Korbbestandteile berechneten Anteiligen
Rickzahlungsbetrége. Die Korbbestandteile werden dabei einzeln be-
trachtet und flieBen mit der am Fixierungstag festgelegten Anzahl
Korbbestandteil in die Berechnung des Anteiligen Rickzahlungsbe-
trags und damit des Rickzahlungsbetrags ein. Die Anzahl Korbbe-
standteil ist ein Faktor mittels dessen am Fixierungstag eine gleichge-
wichtete Gewichtung des jeweiligen Korbbestandteils gemessen am
Wert des Produkts abgebildet wird.

Die Riickzahlungsalternativen lauten wie folgt:

(i) sofern das Endlevel des jeweiligen Korbbestandteils dem jeweiligen
Cap Level entspricht oder dieses unterschreitet, entspricht der Anteili-
ge Rickzahlungsbetrag dem Endlevel multipliziert mit der Anzahl
Korbbestandteil; und

(ii) sofern das Endlevel des jeweiligen Korbbestandteils das jeweilige
Cap Level Uberschreitet, entspricht der Anteilige Rlckzahlungsbetrag
dem jeweiligen Cap Level multipliziert mit der Anzahl Korbbestand-
teil; und

(iii) fur den Fall, dass die Endlevel aller Korbbestandteile Gber ihren
individuellen Cap Level liegen, erhalt der Anleger den Héchstriickzah-
lungsbetrag.

[In jedem Fall wird das jeweilige Ergebnis der obigen Berechnungen
mit der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses multipliziert.]
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[[Anfangslevel: [®]]

Anzahl Korbbestandteil: [@]
Cap Level: [o]

Anfanglicher Fixierungstag: [e]
Hochstriickzahlungsbetrag: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Express Zertifikaten mit Barauszahlung und mit
Nennbetrag und/oder Ausgabepreis sowie unbedingter
Mindestriickzahlung (Produkt Nr. 20) einfligen:

Die Hohe des Ruickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Rickzah-
lung der Produkte sind davon abhéngig, ob ein Autocall Ereignis ein-
getreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Produkte
vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig nach dem Autocall Be-
obachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten ist, zuriickge-
zahlt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem [Nennbe-
trag][Ausgabepreis] [zuzlglich des Couponbetrags bei Vorzeitiger
Rickzahlung, der dem Autocall Beobachtungstag zugeordnet ist, an
dem ein Autocall Ereignis eingetreten ist [, multipliziert mit der Ent-
wicklung des maBgeblichen Wechselkurses] [[, wobei das Ergebnis mit
der] [multipliziert mit der] Entwicklung des malgeblichen Wechsel-
kurses [multipliziert wird]].

Ein Autocall Ereignis tritt ein, wenn die Referenzkurse samtlicher
Korbbestandteile an einem Autocall Beobachtungstag das jeweils
malgebliche Autocall Trigger Level erreichen oder tiberschreiten.

[Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, erhélt der Inhaber
den Mindestriickzahlungsfaktor multipliziert mit dem [Nennbe-
trag][Ausgabepreis] [und der Entwicklung des maRgeblichen Wech-
selkurses].]

[Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des
Rickzahlungsbetrags die Entwicklung der Korbbestandteile maligeb-
lich.

Der Anleger erhélt den [Nennbetrag][Ausgabepreis] [multipliziert mit
der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses], der gleichzeitig
der Hochstriickzahlung entspricht, sofern die Endlevel sédmtlicher
Korbbestandteile (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) auf
oder Uber dem jeweiligen Autocall Trigger Level liegen. Sofern dies
nicht der Fall ist, werden die Produkte zu einem Mindestriickzahlungs-
betrag zuriickgezahlt. Der Mindestriickzahlungsbetrag entspricht dem
mit dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multiplizierten Mindestriickzah-
lungsfaktor [, ferner multipliziert mit der Entwicklung des malgebli-
chen Wechselkurses].]

[Weiterhin erhélt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
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[(unter Berticksichtigung der Entwicklung des maRgeblichen Wechsel-
kurses)]. [Die Couponzahlung ist dabei von der Entwicklung der
Korbbestandteile unabhéngig.] [Die Couponzahlung ist vom Eintritt
eines bestimmten Ereignisses [der Korbbestandteile] abhangig (z.B.
Erreichen oder Uberschreiten einer bestimmten Schwelle (z.B. Coupon
Trigger Level)). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wirde fur
den entsprechenden Couponzahlungstag keine Couponzahlung erfol-
gen.] [Jeder maRgebliche Tag wird hierbei gesondert betrachtet und
eine Nachholung von Zahlungen des Couponbetrags findet nicht
statt.]] [Der Inhaber erhélt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung héngt von der Entwicklung der Korbbe-
standteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses]
ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist weiterhin zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fur den dem vorzeitigen Riickzahlungstag (wie un-
tenstehend unter C.16 definiert) zugeordneten Couponzahlungstag
erhélt. Er ist aber nicht berechtigt, Couponzahlungen fir zukiinftige
Couponzahlungstage zu verlangen.]

[[Anfangslevel: [e]]

[Ausgabepreis: [o]]

Autocall Beobachtungstag[e]: [o]

Autocall Trigger Level: [e]

[Couponbetrag: [®]]

[Couponbetrag bei Vorzeitiger Riickzahlung: [e]]
[Coupon Trigger Level: [o]]
Mindestriickzahlungsfaktor: [e]

[Nennbetrag: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Express Zertifikaten mit Barauszahlung und mit
Nennbetrag sowie mit Downside-Partizipationsfaktor (Produkt Nr. 21)
einfligen:

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Rickzah-
lung der Produkte sind davon abhéngig, ob ein Autocall Ereignis ein-
getreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Produkte
vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig nach dem Autocall Be-
obachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten ist, zuriickge-
zahlt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nennbe-
trag [multipliziert mit der Entwicklung des mafRgeblichen Wechselkur-
ses].

Ein Autocall Ereignis tritt ein, wenn die Referenzkurse samtlicher
Korbbestandteile das jeweils mafgebliche Autocall Trigger Level
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Uberschreiten.

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fur die Hohe des
Rickzahlungsbetrags die Entwicklung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung maligeblich. Darliber hinaus bestimmt
der Downside-Partizipationsfaktor, in welchem Verhaltnis der Inhaber
Uberproportional am Wertverlust des Korbbestandteils mit der schlech-
testen Wertentwicklung teilnimmt. Der Rickzahlungsbetrag entspricht
dem Nennbetrag unter Berlicksichtigung der Entwicklung des Korbbe-
standteils mit der schlechtesten Kursentwicklung und unter Beriick-
sichtigung des Downside-Partizipationsfaktor. [Weiterhin wird die
Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses bericksichtigt.] Der
Rickzahlungsbetrag kann dabei den Nennbetrag unterschreiten.

[Weiterhin erhdlt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Berticksichtigung der Entwicklung des maRgeblichen Wechsel-
kurses)]. [Die Couponzahlung ist dabei von der Entwicklung der
Korbbestandteile unabhangig. [Die Couponzahlung ist vom Eintritt
eines bestimmten Ereignisses der Korbbestandteile abhdngig (z.B.
Erreichen oder Uberschreiten einer bestimmten Schwelle (z.B. Coupon
Trigger Level)). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wirde fur
den entsprechenden Couponzahlungstag keine Couponzahlung erfol-
gen.] [Jeder maligebliche Tag wird hierbei gesondert betrachtet und
eine Nachholung von Zahlungen des Couponbetrags findet nicht
statt.]] [Der Inhaber erhélt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung hangt von der Entwicklung der Korbbe-
standteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses]
ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist weiterhin zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fiir den dem vorzeitigen Rickzahlungstag (wie un-
tenstehend unter C.16 definiert) zugeordneten Couponzahlungstag
erhalt. Er ist aber nicht berechtigt, Couponzahlungen flr zukinftige
Couponzahlungstage zu verlangen.

[[Anfangslevel: [e]]
Ausgabepreis: [o]

Autocall Beobachtungstag[e]: [o]
Autocall Trigger Level: [e]
[Couponbetrag: [®]]

[Coupon Trigger Level: [o]]
Downside-Partizipationsfaktor: [e]
Nennbetrag: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten maligeblichen Definitionen einfligen: e]]
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[im Fall von Zertifikaten mit Barauszahlung und mit Nennbetrag sowie
unbedingter Mindestriickzahlung und  Teilriickzahlungsbetragen
(Produkt Nr. 22) einfligen:

Die Produkte sind dadurch gekennzeichnet, dass an mehreren Uber die
Laufzeit verteilten Teilrlickzahlungstagen (wie untenstehend unter
C.16 definiert) jeweils eine Teilriickzahlung in Hohe des Nennbetrags
multipliziert mit dem Teilriickzahlungsfaktor erfolgt, wobei die Zah-
lung unabhédngig von der Entwicklung der Korbbestandteile ist. Die
Summe der an samtlichen Teilriickzahlungstagen gezahlten Teilrlck-
zahlungsbetragen, entspricht am Ende der Laufzeit insgesamt dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Mindestriickzahlungsfaktor [unter
Berticksichtigung der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses].
Die Summe der Teilriickzahlungsbetréage entspricht gleichzeitig auch
dem Hdchstriickzahlungsbetrag.

[Weiterhin erhalt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[unter Beriicksichtigung der Entwicklung des maRgeblichen Wechsel-
kurses]. Die Couponzahlung hangt davon ab, dass der Referenzkurs
samtlicher Korbbestandteile am jeweiligen Coupon Beobachtungstag
ihr jeweiliges Coupon Trigger Level [erreichen oder dieses] Uber-
schreiten. Dabei wird der Couponbetrag ermittelt, indem der Nennbe-
trag mit (i) dem fiir den jeweiligen Couponzahlungstag geltenden Cou-
ponsatz sowie (ii) mit N multipliziert wird. Dabei bezeichnet N fiir den
Fall, dass

e vor dem jeweiligen Coupon Beobachtungstag noch kein Coupon
Trigger Event stattgefunden hat, die Anzahl Coupon Beobachtungs-
tage vom ersten Coupon Beobachtungstag (inklusive) bis zum je-
weiligen mafgeblichen Coupon Beobachtungstag (inklusive) und
fur den Fall, dass

e vor dem jeweiligen Coupon Beobachtungstag bereits ein Coupon
Trigger Event stattgefunden hat, die Anzahl Coupon Beobachtungs-
tage zwischen dem Coupon Beobachtungstag (exklusive), an wel-
chem das letzte Coupon Trigger Event stattgefunden hat und dem
jeweiligen mal3geblichen Coupon Beobachtungstag (inklusive).

Sofern an keinem Coupon Beobachtungstag ein Coupon Trigger
Event vorliegt, erhélt der Anleger keine Couponzahlung.] [Der
Inhaber erhélt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die Hohe der
Couponzahlung hangt von der Entwicklung der Korbbestandteile [und
von der Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses] ab. Die Cou-
ponzahlung ist mindestens null.]

[Couponsatz: [e]

Coupon Beobachtungstag[e]: [e]
[Coupon Trigger Level: [o]]
[Mindestriickzahlungsfaktor: [e]]
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Nennbetrag: [eo]
[Teilriickzahlungsfaktor: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Zertifikaten mit Barauszahlung und mit unbedingter
Mindestriickzahlung (Produkt Nr. 23) einfligen:

[Die HOohe des Rickzahlungsbetrags am Laufzeitende ist von der
Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] abhéngig.]

[Dabei erhdlt der Anleger am Rickzahlungstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) [eine Barauszahlung, die dem Ausgabepreis
multipliziert mit dem Mindestriickzahlungsfaktor entspricht [, wobei
das Ergebnis mit der Entwicklung des maflgeblichen Wechselkurses
multipliziert wird] [eine bei Emission festgelegte Barauszahlung, deren
Hohe von der Entwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung [sowie der Entwicklung des maBgeblichen
Wechselkurses] abhangig ist.]]

[den [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (A)
dem Mindestriickzahlungsfaktor und (B) dem Partizipationsfaktor
multipliziert mit der Finalen Korbentwicklung (wie untenstehend unter
Punkt C.19 definiert) [wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des
maRgeblichen Wechselkurses multipliziert wird]. Die Finale
Korbentwicklung entspricht der Summe der Entwicklungen aller
Korbbestandteile.]

[den [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (A)
dem Mindestriickzahlungsfaktor und (B) dem Partizipationsfaktor
multipliziert mit der Differenz zwischen dem Auslbungspreis und dem
Endlevel [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils] geteilt durch das Anfangslevel [des sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [,wobei das
Ergebnis mit der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses
multipliziert wird].]

[(i) far den Fall, dass [das Endlevel [des sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils]] [der Endwert
des Korbs] (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) Uber dem
jeweiligen [Anfangslevel][Anfangswert des Korbs] liegt, — den
[Ausgabepreis][Nennbetrag] [multipliziert mit der Entwicklung des
mafgeblichenWechselkurses]; oder

(i) fur den Fall, dass [das Endlevel [des sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils]] [der Endwert
des Korbs] lber dem Ausiibungspreis, aber auf oder unter dem
jeweiligen [Anfangslevel][Anfangswert des Korbs] liegt, — den
[Ausgabepreis][Nennbetrag] multipliziert mit [der Entwicklung des
Basiswerts][der Entwicklung des sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils][Entwicklung des Korbs] [, wobei das
Ergebnis mit der Entwicklung des maBgeblichen Wechselkurses zu
multiplizieren ist].]
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[(i) fur den Fall, dass kein Barrier Event eingetreten ist und [das
Endlevel [des Basiswerts] [des sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] auf oder
tber dem jeweiligen [Anfangslevel][Anfangswert des Korbs] liegt, den
[Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Entwicklung des
[Basiswerts][sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils][ Korbs]. [Das Ergebnis wird mit der Entwicklung
des malgeblichen Wechselkurses multipliziert.]

(ii) fur den Fall, dass kein Barrier Event eingetreten ist und [das
Endlevel [des Basiswerts] [des sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] unter dem
jeweiligen [Anfangslevel][Anfangswert des Korbs] liegt, den
[Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Differenz aus (A)
200% wund (B) |[der Entwicklung des [Basiswerts][ sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils][ Korbs]. [Das
Ergebnis wird mit der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses
multipliziert.]

[fir den Fall, dass das Endlevel [des sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils] Gber dem Austibungspreis liegt, dem
Ausgabepreis  multipliziert mit der Summe aus (i) dem
Mindestriickzahlungsfaktor und  (ii) dem Partizipationsfaktor
multipliziert mit dem Quotienten aus (A) der Differenz zwischen dem
Endlevel [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils] und dem Austibungspreis und (B) dem Anfangslevel
[des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils].
[Das Ergebnis wird mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses multipliziert.]]

[(i) fur den Fall, dass kein Barrier Event eingetreten ist und [die
Entwicklung des [Basiswerts][des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Entwicklung]] [die Korbperformance] [(wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert)] negativ oder null (0) ist, den
Ausgabepreis multipliziert mit dem Mindestriickzahlungsfaktor[,
wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses zu multiplizieren ist].

(ii) fur den Fall, dass kein Barrier Event eingetreten ist und [die
Entwicklung des [Basiswerts][des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Entwicklung]] [die Korbperformance] positiv
ist — den Ausgabepreis multipliziert mit der Summe aus (A) dem
Mindestriickzahlungsfaktor und (B) dem Produkt aus dem
Partizipationsfaktor und [der Entwicklung des
[Basiswerts][Korbbestandteils ~ mit  der  [schlechtesten][besten]
Entwicklung][der Korbperformance][, wobei das Ergebnis mit der
Entwicklung des maf3geblichen Wechselkurses zu multiplizieren ist].

(iii) fir den Fall, dass ein Barrier Event eingetreten ist, den
Ausgabepreis  multipliziert mit dem Mindestrickzahlungsfaktor
zuzlglich dem Rebate Couponbetrag[, wobei das Ergebnis mit der
Entwicklung des mafl3geblichen Wechselkurses zu multiplizieren ist].]
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[Der  Anleger erhdlt jedoch mindestens den [Nennbe-
trag][Ausgabepreis] multipliziert mit dem Mindestriickzahlungsfaktor
[und der Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses]. [Der
Rickzahlungsbetrag entspricht maximal dem
Hdchstriickzahlungsbetrag, der dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] unter
Berlicksichtigung  des  Hochstriickzahlungsfaktors — [und  der
Entwicklung des mafl3geblichen Wechselkurses] entspricht.]]

[Sofern die Finale Korbentwicklung null betragt oder negativ ist, erhélt
der Anleger den Mindestbetrag in Hohe des [Nennbe-
trag][Ausgabepreis] multipliziert mit dem Mindestriickzahlungsfaktor
[[ wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maBgeblichen
Wechselkurses multipliziert wird].]

[Sofern [das Endlevel [des sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] dem
Ausibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] multipliziert
mit dem Mindestriickzahlungsfaktor [, wobei das Ergebnis mit der
Entwicklung des maRRgeblichen Wechselkurses multipliziert wird].]

[Der Inhaber erhélt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie unten-
stehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die Hohe der
Couponzahlung héngt von der Entwicklung der Korbbestandteile [und
von der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses] ab. Die Cou-
ponzahlung ist mindestens null (0).]

[Weiterhin erhélt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[unter Berticksichtigung der Entwicklung des malgeblichen Wechsel-
kurses]. Der Anleger erhélt eine Couponzahlung, wenn a einem Cou-
pon Beobachtungstag ein Coupon Trigger Event eingetreten ist. Sofern
an keinem Coupon Beobachtungstag ein Coupon Trigger Event
vorliegt, erhalt der Anleger keine Couponzahlung.]

[[Anfangslevel: [®]]
[Anfangswert des Korbs: [e]]
[Ausgabepreis: [®]]
[Ausiibungspreis: [e]]

[Barrier Beobachtungsperiode: [e]]
[Barrier Event: [e]]

[Barrier Level: [o]]

[Basket Level: [o]]
[Couponbetrag: [®]]

[Coupon Beobachtungstag[e]: [®]]
[Coupon Trigger Event: [e]]
[Coupon Trigger Level: [o]]
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[Hochstriickzahlungsfaktor: [e]]
[Mindestriickzahlungsfaktor: [e]]
[Nennbetrag: [®]]

[Oberes Barrier Level: [o]]
[Partizipationsfaktor: [e]]
[Rebate Couponbetrag: [e]]
[Rebate Couponsatz: [e]]
[Unteres Barrier Level: [@]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafgeblichen Definitionen einfligen: ]]

[im Fall von Capped Zertifikaten mit Barauszahlung und mit
unbedingter Mindestrickzahlung (Produkt Nr. 24) einfugen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Riickzahlungstag (wie unten-
stehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu erhalten, die
dem Mindestriickzahlungsfaktor multipliziert mit dem [Nennbe-
trag][Ausgabepreis] entspricht[, wobei das Ergebnis mit der Entwick-
lung des mal3geblichen Wechselkurses multipliziert wird]. Anleger
sollten beachten, dass der Mindestrickzahlungsbetrag niedriger
sein kann als das fur den Erwerb des Produkts eingesetzte Kapital
(einschlieRlich gegebenenfalls des Ausgabeaufschlag und aufge-
wendeter Transaktionskosten). Uberschreitet das Endlevel (wie un-
tenstehend unter Punkt C.19 definiert) [das Anfangslevel][des Korbbe-
standteils mit der schlechtesten Kursentwicklung sein Anfangslevel],
partizipiert der Anleger bis zum Cap Level an der Wertsteigerung [des
Basiswerts][des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung] unter Berlicksichtigung des Partizipationsfaktors [sowie der
Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses]. Uberschreitet das
Endlevel [das Anfangslevel multipliziert mit dem Cap Level][des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung sein Anfangs-
level multipliziert mit dem Cap Level] erhalt der Anleger den Hochst-
rickzahlungsbetrag [multipliziert mit der Entwicklung des malgebli-
chen Wechselkurses]. Anleger partizipieren somit nicht an einer
Uber das Cap Level hinausgehenden Wertsteigerung [des Basis-
werts][des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung].

[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie unten-
stehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die Hohe der
Couponzahlung héngt von der Entwicklung der Korbbestandteile [und
von der Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses] ab. Die Cou-
ponzahlung ist mindestens null.]

[[Anfangslevel: [e]]
[Ausgabeaufschlag: [e]]
Cap Level: [o]
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Mindestriickzahlungsfaktor: [e]
[Nennbetrag: [@]]
[Ausgabepreis: [®]]
[Partizipationsfaktor: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten maligeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Inverse Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt
Nr. 25) einfiigen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu
erhalten. Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus dem Ausgabepreis und dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Cap Level und dem Endlevel
[des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung] und (ii) dem Anfangslevel [des Korbbestandteils mit
der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung][, wobei das Ergebnis mit
der Entwicklung des malRgeblichen Wechselkurses multipliziert wird].

Sofern kein Barrier Event eingetreten ist, wird der Rlickzahlungsbetrag
wie folgt ermittelt:

(i) sofern das Endlevel [des Korbbestandteils mit der [schlechtes-
ten][besten] Kursentwicklung] unter dem Ausiibungspreis [des Korb-
bestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung] notiert,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus dem Ausgabepreis
und dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Cap Level und dem
Endlevel [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kurs-
entwicklung] und (ii) dem Anfangslevel [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung][, wobei das Ergebnis mit der
Entwicklung des malgeblichen Wechselkurses multipliziert wird];
bzw.

(ii) sofern das Endlevel [des Korbbestandteils mit der [schlechtes-
ten][besten] Kursentwicklung] auf oder (iber dem Auslbungspreis [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung]
notiert, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus dem Aus-
gabepreis und dem Bonus Level[, wobei das Ergebnis mit der Entwick-
lung des maligeblichen Wechselkurses multipliziert wird].

[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie unten-
stehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die Hohe der
Couponzahlung hangt von der Entwicklung der Korbbestandteile [und
von der Entwicklung des maligeblichen Wechselkurses] ab. Die Cou-
ponzahlung ist mindestens null.]

[Anfangslevel: [o]
Ausgabepreis: [@]

Ausibungspreis: [®]
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Barrier Event: [@]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
Barrier Level: [o]

Bonus Level: [eo]

Cap Level: [o]

Endlevel: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: ]]

[im Fall von Capped Inverse Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung
(Produkt Nr. 26) einfligen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu
erhalten. Sofern kein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus dem Bonus Level und dem
[Anfangslevel] [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung] [Ausgabepreis][, wobei das Ergebnis mit der
Entwicklung des malRgeblichen Wechselkurses multipliziert wird].

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist[, wird der Rlickzahlungsbetrag
wie folgt ermittelt:

(i) sofern ein Barrier Event eingetreten ist und das Endlevel [des Korb-
bestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung] auf oder
Uber dem Austbungspreis [des Korbbestandteils mit der [schlechtes-
ten][besten] Kursentwicklung] notiert, entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Produkt aus dem [Anfangslevel] [des Korbbestandteils mit
der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung] [Ausgabepreis] und dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Cap Level und dem Endlevel
[des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwick-
lung] und (ii) dem Anfangslevel [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung][, wobei das Ergebnis mit der
Entwicklung des malRgeblichen Wechselkurses multipliziert wird];
bzw.

(ii) sofern ein Barrier Event eingetreten ist und das Endlevel [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung]
unter dem Ausibungspreis [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung] notiert, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem [Anfangslevel] [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung] [Ausgabepreis] multipliziert
mit dem Bonus Level.] [entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus dem [Anfangslevel] [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung] [Ausgabepreis] und dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Cap Level und dem Endlevel
[des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung] und (ii) dem Anfangslevel [des Korbbestandteils mit
der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung][, wobei das Ergebnis mit
der Entwicklung des maBgeblichen Wechselkurses multipliziert wird].]
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[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung hédngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

[Anfangslevel: [o]

[Ausgabepreis: [o]]
Austlibungspreis: [o]

Barrier Event: [@]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
Barrier Level: [o]

Bonus Level: [o]

Cap Level: [o]

Endlevel: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten maligeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Mini Future Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt
Nr. 27) einfigen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu
erhalten, die, vorbehaltlich des Eintritts eines Stop-Loss Events, dem
Produkt aus [im Fall von Mini Future Long Zertifikaten einfligen: (i)
dem Ausiibungsverhaltnis und (ii) der Differenz aus dem Endlevel und
dem [Aktuellen] Ausubungspreis] [im Fall von Mini Future Short
Zertifikaten einflgen: (i) dem Ausubungsverhéltnis und (ii) der
Differenz aus dem [Aktuellen] Auslbungspreis und dem Endlevel]
entspricht[, wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maRRgeblichen
Wechselkurses multipliziert wird].

Im Falle, dass ein Stop-Loss Event eingetreten ist, endet die Laufzeit
der Produkte an dem Tage des Eintritts des Stop-Loss Events
automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Produkte
durch die Emittentin bedarf. In diesem Fall entspricht der von der
Emittentin zu zahlende Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus [im Fall
von Mini Future Long Zertifikaten einflgen: (i) dem
Ausiibungsverhaltnis und (ii) der Differenz aus dem Stop-Loss Preis
und dem [Aktuellen] Ausibungspreis] [im Fall von Mini Future Short
Zertifikaten einflgen: (i) dem Ausubungsverhéltnis und (ii) der
Differenz aus dem [Aktuellen] Ausubungspreis und dem Stop-Loss
Preis] [, wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses multipliziert wird]. Der Rickzahlungsbetrag entspricht
mindestens null.

[[Anfangslevel: [e]]

Auslibungspreis: [@]
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Ausiibungsverhiltnis: [e]

Endlevel: [o]

Stop-Loss Barrier: [®]

[Stop-Loss Beobachtungsperiode: [®]]
Stop-Loss Events: [e]

Stop-Loss Preis: [e]]
[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben

genannten maRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Inverse Express Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt
Nr. 28) einfugen:

Die Hohe des Ruickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der
Rickzahlung der Produkte sind davon abhangig, ob ein Autocall
Ereignis eingetreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der
Produkte vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig nach dem
Autocall Beobachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten
ist, zuriickgezahit. Der Rickzahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung entspricht in diesem Fall dem
[Ausgabepreis][Referenzbetrag] [multipliziert mit der Entwicklung des
malgeblichen Wechselkurses].

Ein Autocall Ereignis tritt ein, wenn [der Referenzkurs (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) an einem Autocall
Beobachtungstag den Autocall Trigger Level unterschreitet][die
Referenzkurse (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
samtlicher Korbbestandteile an einem Autocall Beobachtungstag das
jeweils maRgebliche Autocall Trigger Level unterschreiten].

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fur die Hohe des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstag (wie untenstehend unter
Punkt C.16 definiert) die Entwicklung [des Basiswerts] [der
Korbbestandteile] malgeblich.

Der Rickzahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(i) Sofern kein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der

Rickzahlungsbetrag dem [Ausgabepreis][Referenzbetrag]
[multipliziert mit der Entwicklung des mafRgeblichen Wechselkurses].
[Der Rickzahlungsbetrag entspricht ebenfalls dem

[Ausgabepreis][Referenzbetrag] [multipliziert mit der Entwicklung des
mafRgeblichen Wechselkurses], wenn zwar ein Barrier Event
eingetreten ist, aber das Endlevel [des Korbbestandteils mit [der
schlechtesten] [der  besten]  Kursentwicklung] unter dem
[Anfangslevel][Austbungspreis] notiert.]

(ii) Sofern die unter (i) angegebenen Voraussetzungen nicht vorliegen,
entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem
[Ausgabepreis][Referenzbetrag] [und  der  Entwicklung  des
malgeblichen Wechselkurses] multiplizierten Differenz zwischen 200
% und [der Performance des Basiswerts][der Performance des
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Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung].
Der Riickzahlungsbetrag entspricht aber mindestens null (0).

[Weiterhin erhdlt der Inhaber an [dem][den] Couponzahlungstag[en]
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Couponbetrag
[(unter Beriicksichtigung der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses)]. [Die Couponzahlung ist von [der Entwicklung des
Basiswerts][der Entwicklung der Korbbestandteile] unabhéngig.][Die
Couponzahlung ist vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhdngig (z.B. Erreichen oder
Uberschreiten einer bestimmten Schwelle (z.B. Coupon Trigger
Level)). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wird fir den
entsprechenden Couponzahlungstag keine Couponzahlung erfolgen.
[Jeder maRgebliche Tag wird hierbei gesondert betrachtet und eine
Nachholung von Zahlungen des Couponbetrags findet nicht statt.]]]
[Der Inhaber erhdlt an dem jeweiligen Couponzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Couponzahlung. Die
Hohe der Couponzahlung héngt von der Entwicklung der
Korbbestandteile [und von der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses] ab. Die Couponzahlung ist mindestens null.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist weiterhin zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fiir den dem vorzeitigen Rickzahlungstag
zugeordneten Couponzahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berechtigt,
Couponzahlungen fir zukiinftige Couponzahlungstage zu verlangen.

[[Anfangslevel: [®]]
[Ausgabepreis: [®]]

Autocall Beobachtungstagle]: [e]
Autocall Trigger Level: [eo]

Barrier Event: [e]

Barrier Level: [eo]

[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
[Couponbetrag: [®]]

[Coupon Trigger Level: [o]]
[Entwicklung des Basiswerts: [e]]
[Entwicklung des Korbbestandteils: [e]]
[Referenzbetrag: [o]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Optionsscheinen mit Barauszahlung (Produkt Nr.29)
einflgen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu
erhalten, die dem Produkt aus (i) dem [Austbungsverhéltnis]
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[Nennbetrag] [Ausgabepreis] und (ii)

[im Fall von Call Optionsscheinen einfiigen: [dem Quotienten aus (A)
der Differenz aus dem [Endlevel [des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Entwicklung]] [Endwert des Korbs] (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) und dem AuslUbungspreis und (B) dem
[Anfangslevel [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Entwicklung]] [Anfangswert des Korbs]] [der Differenz aus (A) der
[Entwicklung des Basiswerts (Quotient aus dem Endlevel und dem
[Anfangslevel] [Ausibungspreis])] [Entwicklung des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Entwicklung (Quotient aus dem Endlevel und
dem [Anfangslevel] [Austbungspreis] des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Entwicklung)] [der Entwicklung des Korbs (Quotient aus
dem Endwert des Korbs und dem Anfangswert des Korbs)]] und (B)
dem [Anfangslevel] [Ausibungspreis]]]

[im Fall von Put Optionsscheinen einfligen: [dem Quotienten aus (A)
der Differenz aus dem [Anfangslevel] [Auslbungspreis] und dem
[Endlevel [des Korbbestandteils mit der schlechtesten Entwicklung]]
[Endwert des Korbs] (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
und (B) dem [[Anfangslevel] [Ausubungspreis] [des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Entwicklung]] [Anfangswert des Korbs]] [der
Differenz aus (A) dem [Anfangslevel] [Ausibungspreis] und (B) der
[Entwicklung des Basiswerts (Quotient aus dem Endlevel und dem
Anfangslevel)] [Entwicklung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Entwicklung (Quotient aus dem Endlevel und dem
[Anfangslevel] [Ausibungspreis] des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Entwicklung)] [der Entwicklung des Korbs (Quotient aus
dem Endwert des Korbs und dem Anfangswert des Korbs)]] entspricht
[[ wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses multipliziert wird].

[im Fall von  Optionsscheinen  einfligen, die  einen
Hdchstrickzahlungsbetrag ~ vorsehen:  Der  Riickzahlungsbetrag
entspricht maximal dem Hdéchstriickzahlungsbetrag, der dem Produkt
aus (i) dem [Ausubungsverhéltnis] [Nennbetrag] [Ausgabepreis] und
(i) [im Fall von Call Optionsscheinen einfligen: [dem Quotienten aus
(A) der Differenz aus dem Cap Level und dem [Anfangslevel]
[Ausiibungspreis] und (B) dem [[Anfangslevel] [Auslbungspreis] [des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Entwicklung]] [Anfangswert
des Korbs]] [der Differenz aus (A) dem Cap Level und (B) dem
[Anfangslevel] [Ausubungspreis]]] [im Fall von Put Optionsscheinen
einfigen: [dem Quotienten aus (A) der Differenz aus dem
[Austbungspreis] [Anfangslevel] und dem Cap Level und (B) dem
[Anfangslevel [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Entwicklung]] [Anfangswert des Korbs]] [der Differenz aus (A) dem
[Ausiibungspreis] [Anfangslevel] und (B) dem Cap Level)]]
entspricht[, wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses multipliziert wird].]

Der Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens null (0).
[[Anfangslevel: [e]]
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[Anfangswert des Korbs: [e]]
[Ausgabepreis: [®]]
Ausiibungspreis: [®]
[Austibungsverhéltnis: [e]]
[Cap Level: [eo]]
[Nennbetrag: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: ]]

[im Fall von Partizipations-Zertifikaten (Produkt Nr. 30) einfugen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Riickzahlungstag (wie unten-
stehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung [oder die phy-
sische Lieferung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils, der sich am
[schlechtesten] [besten] entwickelt hat,]] zu erhalten, abhéngig von der
Entwicklung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils, der sich am
[schlechtesten] [besten] entwickelt hat,] [des Korbs].

[Die folgenden Falle sind zu unterscheiden:

Sofern kein Barrier Event stattgefunden hat, wird der Rlickzahlungsbe-
trag wie folgt bestimmt [(wobei das jeweilige Ergebnis mit der Ent-
wicklung des mafgeblichen Wechselkurses multipliziert wird)]:

(i) sofern [das Endlevel [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten]
[besten] Entwicklung]] [der Endwert des Korbs] [(wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert)] auf oder unter [dem Anfangslevel [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung]] [dem
Anfangswert des Korbs] notiert, entspricht der Riickzahlungsbetrag
[dem Produkt aus dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] und der Differenz
aus 200 % und der Entwicklung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils
mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung] [des Korbs]] [dem
[Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (A)
100% und (B) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Diffe-
renz zwischen 100 % und der Entwicklung [des Basiswerts] [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung] [des
Korbs]; oder

(ii) sofern [das Endlevel [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten]
[besten] Entwicklung]] [der Endwert des Korbs] Uiber [dem Anfangsle-
vel [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten] [besten] Entwick-
lung]] [dem Anfangswert des Korbs] notiert, entspricht der Riickzah-
lungsbetrag [dem Produkt aus dem [[Ausgabepreis][Nennbetrag] und
der Entwicklung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten] [besten] Entwicklung] [des Korbs]] [dem [Nennbe-
trag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (A) 100 % und
(B) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwi-
schen der Entwicklung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten] [besten] Entwicklung] [des Korbs] und 100 %]. [Der
Rickzahlungsbetrag wird den Hochstriickzahlungsbetrag[, der dem
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[Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (A) 100
% und (B) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen dem Cap Level und 100 % entspricht,] nicht Gberschreiten.]

Sofern ein Barrier Event stattgefunden hat, [entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem [Ausgabepreis] [Nennbetrag] multipliziert mit der
Entwicklung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der [schlech-
testen] [besten] Entwicklung] [des Korbs]. [Der Riickzahlungsbetrag
wird den Hdochstriickzahlungsbetrag[, der dem Ausgabepreis multipli-
ziert mit dem Cap Level entspricht,] nicht Uberschreiten.]] [erhalt der
Inhaber eine bestimmte Anzahl [des Basiswerts] [des Korbbestandteils
mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung] geliefert, ausgedrickt
durch das Ausibungsverhaltnis. Bruchteile [des Basiswerts] [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung] werden
dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Spitzenausgleichsbetrags, ausgeglichen.]]

[Die folgenden Félle sind zu unterscheiden: [(wobei das jeweilige Er-
gebnis mit der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses multipli-
ziert wird)]:

(i) Sofern [das Endlevel [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten]
[besten] Entwicklung]] [der Endwert des Korbs] [(wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert)] auf oder unter [dem Anfangslevel [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung]] [dem
Anfangswert des Korbs] notiert, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (A)
100% und (B) der mit dem Downside Partizipationsfaktor multiplizier-
ten Entwicklung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten] [besten] Entwicklung] [des Korbs].

(ii) Sofern [das Endlevel [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten]
[besten] Entwicklung]] [der Endwert des Korbs] Gber [dem Anfangsle-
vel [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten] [besten] Entwick-
lung]] [dem Anfangswert des Korbs] notiert, entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der
Summe aus (A) 100% und (B) der mit dem Partizipationsfaktor multi-
plizierten Entwicklung [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten] [besten] Entwicklung] [des Korbs].]

[im Fall von Partizipationszertifikaten mit Rainbow Struktur einfligen:
Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Ausgabepreis multipliziert mit
der Summe aus (A) 100 %, (B) dem Partizipationsfaktor 1 multipliziert
mit der Entwicklung des sich am besten entwickelnden Korbbestand-
teils abziglich 100 %, (C) dem Partizipationsfaktor 2 multipliziert mit
der Entwicklung des Korbbestandteils, der sich am zweitbesten entwi-
ckelt, abziiglich 100 % und (D) dem Partizipationsfaktor 3 multipli-
ziert mit der Entwicklung des sich am schlechtesten entwickelnden
Korbbestandteils abzlglich 100%. [Das Ergebnis wird mit der Ent-
wicklung des maBgeblichen Wechselkurses multipliziert.]]

[[Anfangslevel: [o]]
[Anfangswert des Korbs: [e]]
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[Ausgabepreis: [®]]
[Ausiibungsverhéltnis: [®]]
[Barrier Beobachtungsperiode: [@]]
[Barrier Event: [e]]

[Barrier Level: [o]]

[Cap Level: [o]]

[Downside Partizipationsfaktor: [e]]
[Nennbetrag: [®]]
[Partizipationsfaktor: [e]]
[Partizipationsfaktor 1: [e]]
[Partizipationsfaktor 2: [e]]
[Partizipationsfaktor 3: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Spread Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nr. 31)
einfligen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu
erhalten, die, vorbehaltlich des Eintritts eines Stop-Loss Events, dem
Produkt aus (i) dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] und (ii) der Summe
aus dem Anpassungsfaktor und der Outperformance abziglich des
Verwaltungsfaktors entspricht. [Das Ergebnis wird mit der
Entwicklung des maflgeblichen Wechselkurses multipliziert.] Die
Outperformance entspricht dem Wert, um den die Entwicklung des
Korbbestandteils 1 die Entwicklung des Korbbestandteils 2
uberschreitet.

Im Falle, dass ein Stop-Loss Event eingetreten ist, endet die Laufzeit
der Produkte an dem Tage des Eintritts des Stop-Loss Events
automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Produkte
durch die Emittentin bedarf. In diesem Fall entspricht der von der
Emittentin  zu zahlende Ruickzahlungsbetrag dem  Stop-Loss
Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgestellt wird. Der Stop-Loss Rickzahlungsbetrag
entspricht mindestens null.

[[Anfangslevel: [®]]
Anpassungsfaktor: [e]
[Ausgabepreis: [®]]
Endlevel: [o]
[Nennbetrag: [e]]
Stop-Loss Barrier: [o]
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[Stop-Loss Beobachtungsperiode: [®]]
Stop-Loss Events: [e]

Stop-Loss Riickzahlungsbetrag: [®]
Verwaltungsfaktor: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten maligeblichen Definitionen einfligen: o]

[im Fall von Short Partizipations Zertifikaten mit Barauszahlung und
mit unbedingter Mindestriickzahlung (Produkt Nr. 32) einfligen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Riickzahlungstag (wie unten-
stehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu erhalten, die
wie folgt bestimmt wird:

[(a) Sofern kein Barrier Event eingetreten ist und [das Endlevel (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [des sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [der Endwert
des Korbs (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)] auf oder
unter dem [Anfangslevel] [Auslbungspreis] [des sich am
[schlechtesten][besten]  entwickelnden  Korbbestandteils]  [dem
Anfangswert des Korbs] notiert, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Mindestriickzahlungsfaktor und (ii) dem Partizipationsfaktor, der
mit der Differenz zwischen [der Entwicklung des [Basiswerts] [sich
am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [Korbs]
und] [100 %][dem Ausubungspreis (in %)] [und der Entwicklung des
[Basiswerts] [sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils] [Korbs]] multipliziert wird. [Das Ergebnis wird mit
der Entwicklung des maRgeblichen Wechselkurses multipliziert.]

(b) Sofern kein Barrier Event eingetreten ist und [das Endlevel [des
sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [der
Endwert des Korbs] ber dem [Anfangslevel][Auslbungspreis] [des
sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [dem
Anfangswert des Korbs] notiert, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] multipliziert mit dem
Mindestriickzahlungsfaktor (der "Mindestrickzahlungsbetrag™) [,
wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maRgeblichen
Wechselkurses multipliziert wird]. Anleger sollten beachten, dass der
Mindestrickzahlungsbetrag niedriger sein kann als das flr den
Erwerb des Produkts eingesetzte Kapital (einschlief3lich
gegebenenfalls des Ausgabeaufschlags und aufgewendeter
Transaktionskosten).

(c) Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] multipliziert
mit der Summe aus dem Mindestriickzahlungsfaktor und dem Rebate
Couponsatz [, wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des
maRgeblichen Wechselkurses multipliziert wird].]

[(a) Sofern [das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
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niert) [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbe-
standteils] [der Endwert des Korbs (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert)] [auf oder] unter dem [Anfangslevel] [Ausubungspreis] [des
sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [dem
Anfangswert des Korbs] [multipliziert mit dem Austbungspreis] [,
aber auf oder Uber dem [Anfangslevel] [Austbungspreis][ des sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [Anfangswert
des Korbs] multipliziert mit dem Cap Level [(in%)]] notiert, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert
mit der Summe aus (i) dem Mindestrickzahlungsfaktor und (ii) dem
Partizipationsfaktor, der mit der [durch den [Anfangslevel [des Basis-
werts] [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbe-
standteils]] [Anfangswert des Korbs] dividierten] Differenz zwischen
[100 %][dem Ausubungspreis [(in%)]] [des [Basiswerts] [sich am
[schlechtesten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [Korbs] und
[der Entwicklung des [Basiswerts] [sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils] [Korbs]] [und [seinem Endlevel]
[dem Endwert des Korbs] multipliziert wird[, wobei die Differenz
durch den [Anfangslevel [des [Basiswerts] [sich am [schlechtes-
ten][besten] entwickelnden Korbbestandteils] [Anfangswert des Korbs]
dividiert wird]. [Das Ergebnis wird mit der Entwicklung maligeblichen
Wechselkurses multipliziert.] [Der Ruckzahlungsbetrag entspricht
maximal dem Hdchstriickzahlungsbetrag, der in dem Fall gezahlt wird,
dass das [Endlevel des [sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils] [Endwerts des Korbs] unter dem [[Anfangsle-
vel][Ausiibungspreis] des [sich am [schlechtesten][besten] entwickeln-
den Korbbestandteils] [Anfangswerts des Korbs] multipliziert mit dem
Cap Level [(in%)] notiert. Der Hochstrickzahlungsbetrag entspricht
dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Mindestriickahlungsfaktor und (ii) dem Partizipationsfaktor mul-
tipliziert mit der Differenz zwischen dem Austibungspreis [(in%)] und
dem Cap Level [(in%)] [unter Berlcksichtigung der Entwicklung des
mafgeblichen Wechselkurses].]

(b) Sofern [das Endlevel [des sich am [schlechtesten][besten] entwick-
lenden Korbbestandteils] [der Endwert des Korbs] [auf oder] iber dem
[Anfangslevel] [Austbungspreis] [des sich am [schlechtesten][besten]
entwickelnden Korbbestandteils] [dem Anfangswert des Korbs] [mul-
tipliziert mit dem Auslbungspreis]notiert, entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit dem
Mindestriickzahlungsfaktor (der "Mindestriickzahlungsbetrag™) [,
wobei das Ergebnis mit der Entwicklung des maligeblichen Wechsel-
kurses multipliziert wird]. Anleger sollten beachten, dass der Minde-
strickzahlungsbetrag niedriger sein kann als das fiir den Erwerb
des Produkts eingesetzte Kapital (einschliefl3lich gegebenenfalls des
Ausgabeaufschlags und aufgewendeter Transaktionskosten).]

[[Anfangswert des Korbs: [e]]
[Anfangslevel: [o]]
[Ausgabeaufschlag: [e]]
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Ausgabepreis: [@]]
Austibungspreis: [®]]

Barrier Beobachtungsperiode: [@]]

[

[

[

[Barrier Event: [e]]
[Barrier Level: [o]]

[Cap Level: [o]]
[Hochstriickzahlungsbetrag: [@]]
Mindestriickzahlungsfaktor: [e]
[Nennbetrag: [e]]
[Partizipationsfaktor: [e]]
[Rebate Couponsatz: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafgeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Knock-Out Optionsscheinen (Produkt Nr. 33) einfligen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu
erhalten, die

[im Fall von Knock-Out Call Optionsscheinen einfligen:

(a) fur den Fall, dass ein Knock-Out Event nicht eingetreten ist — [und
[das Endlevel [des sich am [schlechtesten] [besten] entwickelnden
Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] (wie untenstehend unter
Punkt C.19 definiert) Gber dem [entsprechenden] Auslibungspreis liegt
— dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit dem Produkt aus
(i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der Differenz zwischen (A) dem
Quotienten aus dem [Endlevel [des sich am [schlechtesten] [besten]
entwickelnden Korbbestandteils]] [Endwert des Korbs] und dem
[Anfangslevel [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils]][Anfangswert des Korbs] und (B) dem
[entsprechenden] Ausiibungspreis entspricht.]

[dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Differenz
zwischen (A) dem Quotienten aus dem [Endlevel [des sich am
[schlechtesten] [besten] entwickelnden Korbbestandteils]] [Endwert
des Korbs] (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) und dem
[Anfangslevel [des sich am [schlechtesten] [besten] entwickelnden
Korbbestandteils]] [Anfangswert des Korbs] und (B) dem
Ausiibungspreis  entspricht; der Rickzahlungsbetrag  betréagt
mindestens null (0).]

[(b) fur den Fall, dass ein Knock-Out Event nicht eingetreten ist und
[das Endlevel [des sich am [schlechtesten] [besten] entwickelnden
Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] dem [entsprechenden]
Ausibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet — null (0) betragt;
d.h. es erfolgt keine Ruickzahlung und das Produkt verfallt wertlos.]
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[(D)] [(c)] fur den Fall, dass ein Knock-Out Event eingetreten ist — [null
(0) betragt; d.h. es erfolgt keine Riickzahlung und das Produkt verféllt
wertlos] [dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit dem
Rebate entspricht].]

[im Fall von Knock-Out Put Optionsscheinen einfiigen:

(a) fur den Fall, dass ein Knock-Out Event nicht eingetreten ist — [und
[das Endlevel [des sich am [schlechtesten] [besten] entwickelnden
Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] (wie untenstehend unter
Punkt C.19 definiert) dem [entsprechenden] Austibungspreis entspricht
oder diesen unterschreitet — dem [Nennbetrag][Ausgabepreis]
multipliziert mit dem Produkt aus (i) dem Partizipationsfaktor und (ii)
der Differenz zwischen (A) dem [entsprechenden] Ausibungspreis und
(B) dem Quotienten aus dem [Endlevel [des sich am [schlechtesten]
[besten] entwickelnden Korbbestandteils]] [Endwerts des Korbs] und
dem [Anfangslevel [des sich am [schlechtesten][besten] entwickelnden
Korbbestandteils]][Anfangswert des Korbs] entspricht.]

[dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit der Differenz
zwischen (A) dem Ausibungspreis und (B) dem Quotienten aus dem
[Endlevel [des sich am [schlechtesten] [besten] entwickelnden
Korbbestandteils]] [Endwert des Korbs] (wie untenstehend unter Punkt
C.19 definiert) und dem [Anfangslevel [des sich am [schlechtesten]
[besten] entwickelnden Korbbestandteils]] [Anfangswert des Korbs]
entspricht; der Ruckzahlungsbetrag betrdgt mindestens null (0).]

[(b) fir den Fall, dass ein Knock-Out Event nicht eingetreten ist und
[das Endlevel [des sich am [schlechtesten] [besten] entwickelnden
Korbbestandteils]] [der Endwert des Korbs] den [entsprechenden]
Ausiibungspreis tberschreitet — null (0) betrégt; d.h. es erfolgt keine
Rickzahlung und das Produkt verfallt wertlos.]

[(b)] [(c)] flr den Fall, dass ein Knock-Out Event eingetreten ist — [null
(0) betrégt; d.h. es erfolgt keine Riickzahlung und das Produkt verféllt
wertlos] [dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit dem
Rebate entspricht].]

[[Anfangslevel: [®]]
[Anfangswert des Korbs: [e]]
[Ausgabepreis: [®]]
[Ausiibungspreis: [®]]
[Knock-Out Event: [e]]
[Knock-Out Level: [e]]
[Knock-Out Periode: [®]]
[Nennbetrag: [®]]]

[Rebate: [o]]
[Partizipationsfaktor: [e]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
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genannten maligeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Dual Currency Notes (Produkt Nr. 34) einfiigen:

Das Produkt berechtigt den Anleger am Rickzahlungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert) eine Barauszahlung zu
erhalten, die sich wie folgt bestimmt:

() Sofern das Endlevel (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)
auf oder (Uber dem Ausibungspreis liegt, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
eins (1) und dem Couponsatz unter Beriicksichtigung der
Coupontagequotient, wobei das Ergebnis von der
Abwicklungswéhrung in die Alternative Wéhrung unter Verwendung
des Ausibungspreises umgerechnet wird. In diesem Fall enthélt der
Anleger entsprechend einen Rickzahlungsbetrag in der Alternativen
Wahrung.

(b) Sofern das Endlevel Gber dem Auslbungspreis liegt, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
eins (1) und dem Couponsatz unter Berlcksichtigung der
Coupontagequotient.

[[Alternative Wahrung: [e]]
[Anfangslevel: [o]]
[Ausgabeaufschlag: [e]]
[Ausgabepreis: [o]
[Austbungspreis: [o]]
[Couponsatz: [e]]
[Coupontagequotient: [@]]
[Nennbetrag: [@]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten mafigeblichen Definitionen einfligen: e]]

[im Fall von Stability Notes (Produkt Nr. 35) einfligen:

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der
Rickzahlung der Produkte sind davon abhangig, ob ein Gap Event
eingetreten ist. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Produkte
vorzeitig und die Produkte werden vorzeitig am Tag nachdem das Gap
Event eingetreten ist, zurlickgezahlt. Fur den Fall, dass ein Gap Event
eingetreten ist, wird der Rlickzahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(a) Sofern der Gap auf dem Gap Level liegt oder diesen Wert
unterschreitet, entspricht der Ruckzahlungsbetrag null (0).

(b) Sofern der Gap das Gap Level uUberschreitet, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert
mit der Differenz aus (A) 100% und (B) der Differenz aus dem
Ausiibungspreis und dem Gap, die mit dem Hebel multipliziert wird.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens null (0).

146




DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ZUSAMMENFASSUNG

Sofern ein Gap Event wéahrend der Laufzeit der Produkte nicht
eingetreten  ist,  entspricht  der  Riickzahlungsbetrag am
Rickzahlungstag (wie nachstehend unter Punkt C. 16 definiert) dem
[Nennbetrag][Ausgabepreis].

Vorausgesetzt, dass kein Gap Event eingetreten ist, erhélt der Inhaber
einen Couponbetrag am maRgeblichen Coupon Zahlungstag, der auf
Grundlage des Couponsatzes und des Nennbetrages bestimmt wird.
Die Couponzahlung ist unabhdngig von der Entwicklung des
Basiswerts.

[[Anfangslevel: [o]]
[Ausgabepreis: [®]
[Ausiibungspreis: [®]]
[Couponbetrag: [®]]
[Couponsatz: [e]]
[Coupon Zahlungstag: [e]]
Gap: [e]

Gap Event: [e]

Gap Level: [o]

Gap Beobachtungsperiode: [®]
Hebel: [o]

[Nennbetrag: [e]]]
[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben

genannten maRgeblichen Definitionen einfligen: e]]

C.16

Bewertungstag,
Falligkeitstag

[[Ruckzahlungstag: [e]]
[Teilriickzahlungstag: [e]]
[Verfallstag: [e]]

[Vorzeitiger Riickzahlungstag: [e]]

[Couponzahlungstag(e): [e] [Der Inhaber ist nur dann berechtigt, den
Couponbetrag am mafgeblichen Couponzahlungstag zu erhalten, wenn
er das Produkt am mafgeblichen Stichtag halt. "Stichtag™" bedeutet [1
Banktag vor dem maBgeblichen Couponzahlungstag] [e]. ["Banktag":
[entspricht jedem Tag, an dem Geschéaftsbanken fiir den
Geschéftsverkehr (einschlieBlich des Handels mit Devisen und der
Entgegennahme von Fremdwdahrungseinlagen) am Hauptfinanzmarkt
fur die maRgebliche Auszahlungswéhrung gedffnet sind. Im Hinblick
auf Produkte, fir welche die Auszahlungswahrung Euro ist, ist jeder
Tag, an dem das Trans European Automated Real-Time Gross
settlement Express Transfer (TARGET)-System in Betrieb ist, ein
Banktag] [e].1]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
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genannten maligeblichen Definitionen einfligen: o]

C.17

Abrechnungsverfahren

Die Emittentin wird bis zu dem Ruickzahlungstag Uber die Zahlstelle
die  Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden
Rickzahlungsbetrags an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die
Inhaber veranlassen.

C.18

Ertragsmodalitaten

Die Emittentin wird von ihren Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen
durch Zahlung bzw. Lieferung an das, oder an die Order des,
maRgeblichen Clearing Systems (oder an dessen Verwahrer bzw.
Bevollméchtigten) hinsichtlich des gezahlten bzw. gelieferten Betrags
frei werden.

C.19

Referenzpreis des

Basiswerts

[[Korbperformance: [®]]
[Kurs: [e]]

[Endlevel: [e]]

[Endwert des Korbs: [e]]
[Finale Korbentwicklung: [e]]
[Referenzkurs: [e]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
genannten malgeblichen Definitionen einfligen: o]

C.20

Art des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen
tber den Basiswert
erhaltlich sind

Typ: [Korb von] [Aktie[n]][ und ][Genussscheine[n]] [ und ]
[aktienvertretende Wertpapiere] [ und ][Index][Indizes] [ und
1[Wahrungs-Wechselkurs[en]] [ und J[Rohstoff[en]] [ und ] [Futures
Kontrakt[en]] [ und ] [festverzinsliches Finanzinstrument] [ und ]
[derivatives ~ Finanzinstrument] [ und ] [Fondsanteil[en]]
[Zinssatz][Zinssédtzen] [ und ] [Referenzsatz][Referenzsatzen]]

[[Name des Basiswerts: [®]]

[Name der Korbbestandteile: [e®] [sofern relevant, Target One
Basiswert angeben bzw. definieren: e]]

[ISIN: [e]]

[WKN: [e]]

[weitere Kennung fur den Basiswert einfligen: e]
[Aktienemittent: [e]]

[Index-Sponsor: [e]]
[Fondsmanager: [®]]
[Borse(n): [e]]
[Kursreferenz: [@]]
[Preiswéhrung: [e]]
[Bildschirmseite: [®]]
[Internetseite: [o]]]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben
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| genannten maRgeblichen Definitionen einfiigen: ]

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu | Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich vor allem aus der Emis-
den zentralen Risiken, | sion strukturierter Anlageprodukte ergeben. Die Emittentin ist Marktri-
die dem Emittenten | siken ausgesetzt, die sich aus der Diskrepanz zwischen ihrem Exposure
eigen sind aus Aktienkursen, Zinsen, Wéhrungen, Credit Spreads und Rohstoff-
preisen, die sich aus der Emission strukturierter Anlageprodukte und
den Instrumenten, die die Emittentin verwendet, um sich gegen dieses
Exposure abzusichern, ergeben kdnnen. Darlber hinaus unterliegt sie
Liquiditatsrisiken im Zusammenhang mit der Finanzierung dieser Ab-
sicherungsaktivitaten. Die Emittentin ist Kreditrisiken ausgesetzt, die
sich aus Geschéaften mit Handelsgegenparteien ergeben bzw. die sich
durch die Investition der Erldse aus den Emissionen von strukturierten
Anlageprodukten in Anleihen und andere festverzinsliche Instrumente
ergeben. Ferner ist die Emittentin Modellrisiken, operationellen Risi-
ken, Reputationsrisiken sowie Risiken aufgrund etwaiger Verénderun-
gen im regulatorischen und makrodkonomischen Umfeld und ihres
Ratings ausgesetzt.

e Auf die Finanzinformationen der Emittentin flir eine bestimmte
Finanzperiode sollte nicht als Indiz fir zukiinftige Ergebnisse
vertraut werden.

o Die Emittentin konnte aufgrund einer verschlechterten
finanziellen Lage nicht féhig sein, ihre Verpflichtungen zu
erflllen. Die Emittentin konnte zahlungsunfahig werden.

e Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass ihr Modell fir
Bewertung und Risikobemessung falsch sein kdnnte und, dass
sich ihre Massnahmen zum Risikomanagement als nicht
erfolgreich erweisen.

e Die Emittentin ist Marktrisiken aufgrund offener Positionen bei
Zins-, Wéhrungs-, Rohstoff-, Kredit-, Equity- und anderen
Produkten ausgesetzt, welche ihre Ertragslage negativ
beeinflussen kdnnten.

o Die Emittentin ist einem erheblichen und steigenden Wettbewerb
ausgesetzt, der ihre kunftige Ertragslage negativ beeinflussen
konnte.

e Die Emittentin ist den Risiken im Zusammenhang mit ihrem
Plattform-Partner-Geschéft ausgesetzt, welche ihre Ertragslage
negativ beeinflussen kénnten.

e Die Emittentin ist dem Kreditrisiko ihrer Gegenparteien
ausgesetzt.

o Die Emittentin unterliegt einem Marktliquiditatsrisiko sowie
einem Finanzierungsliquiditatsrisiko, welche ihre Fahigkeit, ihr
Geschaft zu betreiben, sowie ihre kiinftige Ertragslage negativ
beeinflussen kénnte.

e Die Risiken der Emittentin aus Finanzinstrumenten kdnnen zu
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bestimmten Risikokonzentrationen fiihren, die einen erheblichen
Verlust der Emittentin zur Folge haben kénnen, was wiederum die
klnftige Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnte.

Die Aktivitaten der Emittentin und ihre Ertragslage konnten durch
operationelle Risiken negativ beeinflusst werden. Die Emittentin
konnte durch Compliance-, rechtliche und regulatorische Risiken
sowie durch Reputationsrisiken negativ beeinflusst werden.

Steuerliche Risiken konnten sich negativ auf die Emittentin
auswirken.

Die Liquiditat, Profitabilitat und die Geschéfte der Emittentin
kénnen durch eine Herabstufung des Kredit-Ratings negativ
beeinflusst werden.

D.3
D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind

Ein Anleger in die Produkte sollte beachten, dass er sein Investment
ganz oder teilweise verlieren kann.

1. Risikofaktoren im Hinblick auf samtliche Produkte

Die Produkte sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage.
Im Vergleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko
von Verlusten — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten — hoch.

Die Produkte kénnen die Zahlung von festen oder variablen Zin-
sen vorgesehen. Im Fall von Produkten, die eine variable Zins-
/Couponzahlung vorsehen, sollten Inhaber beachten, dass die
Zins-/Couponzahlung auf null (0) fallen kann oder von einer be-
stimmten Bedingung abhéangig ist. Im Fall von Produkten, die eine
feste Zins-/Couponzahlung vorsehen, sollten Inhaber beachten,
dass sie nicht an steigenden Marktzinsen partizipieren.

Die Produkte werfen, soweit nicht ausdrticklich vorgesehen, kei-
nen laufenden Ertrag ab und gewéhren insbesondere keinen An-
spruch auf Dividendenzahlungen.

Die personliche Rendite des Anlegers hangt maligeblich von dem
bezahlten Kaufpreis flr das Produkt und von der Wertentwicklung
des Produkts ab. Das Risiko von Wertverlusten besteht bereits
wahrend der Laufzeit eines Produkts.

Die Produkte kdnnen eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen und Investoren folglich keinen Geldbetrag erhalten. Es
besteht das Risiko, dass der zu liefernde Basiswert bzw. zu lie-
fernde Korbbestandteil bzw. das zu liefernde Referenzwertpapier
nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweist. In
diesem Fall besteht das Risiko von Verlusten — bis hin zum Total-
verlust des eingesetzten Kapitals einschlieflich der aufgewende-
ten Transaktionskosten. Darliber hinaus tragen Investoren die
Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden Basiswerts.

Anleger tragen das Kreditrisiko der Emittentin der Produkte. Die
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Produkte sind weder durch einen Einlagensicherungsfonds noch
durch eine staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Die Pfandbesicherung nach den Bestimmungen des "Rahmenver-
trages flr Pfandbesicherte Zertifikate™ der SIX Swiss Exchange
AG (COSI) reduziert das Ausfallrisiko des Emittenten nur inso-
weit, als die Erlose aus der Verwertung der Sicherheiten die An-
spriiche der Anleger zu decken vermdgen. Sofern sich die Be-
rechnung des aktuellen Wertes eines pfandbesicherten Produkts
als fehlerhaft erweist, kann die Besicherung des pfandbesicherten
Produkts ungeniigend sein. Den Anlegern steht an den Sicherhei-
ten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Die Pfandbesicherung nach den Bestimmungen des TCM-
Sicherheitenvertrages reduziert das Ausfallrisiko beziglich des
Emittenten nur in dem Umfang, wie die Erlése aus der Verwer-
tung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalls (abzig-
lich der Kosten fir die Verwertung und Auszahlung), die Anspri-
che der Anleger zu decken vermdgen. Sofern sich die Berechnung
des Aktuellen Wertes des Produkts (Wert des Produkts vor der
Verwertung zu niedrig angesetzt) oder der Sicherheiten (Wert der
Sicherheit vor der Verwertung zu hoch angesetzt) als fehlerhaft
erweist, kann die Besicherung des Produkts ungeniigend sein. So-
fern die den Produkten zugrundeliegenden Bedingungen ein Kin-
digungsrecht der Emittentin fur den Fall vorsehen, dass der TCM-
Sicherheitenvertrag gekundigt wird, trdgt der Anleger im Fall der
Auslibung dieses Kiindigungsrechts durch die Emittentin das
Rendite- und Wiederanlagerisiko.

Anleger sollten beachten, dass Kursanderungen (oder auch schon
das Ausbleiben einer erwarteten Kurséanderung) des Basiswerts
den Wert des Produkts tberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern kénnen, und dass bei Produkten mit Laufzeitbegrenzung
nicht darauf vertraut werden sollte, dass sich der Preis des Pro-
dukts rechtzeitig wieder erholen wird.

Anlegern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der Lage
sein werden, sich gegen Risiken aus den Produkten abzusichern.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Produkten erhéht das
Verlustrisiko der Anleger erheblich.

Geschafte der Emittentin oder von mit ihr verbundenen Unter-
nehmen zur Absicherung des Risikos beziglich des Abschlusses
und der Erfullung der Verpflichtungen aus den Produkten kénnen
erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswerts und
somit auf die Produkte haben.

Gebiihren und andere Transaktionskosten vermindern die Chan-
cen der Anleger, mit dem Erwerb des Produkts einen Gewinn zu
erzielen.

Anleger sind dem Risiko einer falschen Erwartung im Hinblick
auf die Liquiditat der Produkte aufgrund des in den Endglltigen
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Bedingungen angegebenen Angebotsvolumens ausgesetzt.

Anleger in borsennotierte Produkte bzw. in Produkte, die auf bor-
sennotierte Basiswerte bzw. Korbbestandteile bezogen sind, unter-
liegen den Risiken, die sich aus einer Suspendierung oder Rlck-
nahme (Dekotierung) vom Handel an der mafRgeblichen Borse,
aus Griinden die die Emittentin und der Lead Manager nicht zu
vertreten haben, ergeben kdnnen und dem Risiko, dass dies nega-
tive Auswirkungen auf den Wert der Produkte haben kann.

Die Produkte kénnten keine Liquiditat aufweisen oder der Markt
fur solche Produkte kénnte eingeschrankt sein, wodurch der Wert
der Produkte oder die Mdglichkeit der Anleger, diese zu veréu-
Bern, negativ beeinflusst werden konnte.

Marktstorungen, Anpassungsmafnahmen und Kindigungsrechte
kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der Produkte haben.

Im Fall des Vorliegens bestimmter Umstande hat die Emittentin
das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung der Produkte. Anle-
ger erhalten in diesem Fall einen nach billigem Ermessen be-
stimmten Marktpreis zuriickgezahlt, der auch null betragen kann.

Berichtigungen, Anderungen oder Ergéanzungen der Bedingungen
kénnen nachteilig fur Anleger sein.

Anleger unterliegen dem Risiko, dass Ereignisse, die den Basis-
wert betreffen, nach Erstellung der Endgultigen Bedingungen be-
kannt werden und den Kurs des Basiswerts negativ beeinflussen.

Anderungen im Steuerrecht konnen sich negativ auf den Wert
bzw. den Marktpreis der Produkte auswirken oder dazu fiihren,
dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Produkte
&ndert.

Inhaber sollten beachten, dass sich die Emittentin im Fall einer
Zeichnungsfrist die vorzeitige Beendigung bzw. Verlangerung der
Zeichnungsfrist vorbehélt und die Emittentin nicht verpflichtet ist,
Zeichnungsauftrdge anzunehmen oder gezeichnete Produkte zu
emittieren.

Falls Auszahlungen auf die Produkte in einer Wahrung vorge-
nommen werden, die sich von der Wéhrung des Basiswerts unter-
scheidet, héngt das Verlustrisiko der Investoren auch von der
Entwicklung der Wahrung des Basiswerts ab, welche nicht vor-
hersehbar ist. Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das
Konto des Anlegers, dem ein geschuldeter Betrag gutgeschrieben
werden soll, in einer von der Auszahlungswéhrung des Produkts
abweichenden Wéhrung gefuhrt wird.

Aufgrund der Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer kann der
Anleger gegebenenfalls selbst zur Zahlung der Finanztransakti-
onssteuer oder zum Ausgleich einer Steuerzahlung gegeniiber ei-
nem an der Transaktion beteiligten Finanzinstitut herangezogen
werden. Hierdurch kann auch der Wert der Produkte negativ be-
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einflusst werden.

e Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund von Rechtsvor-
schriften betreffend dividendendquivalente Zahlungen (Section
871(m) of the U.S. Internal Revenue Code).

e Anderungen des Ratings der Emittentin konnten den Wert der
Wertpapiere beeinflussen.

2. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Produkten

[im Fall von Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nr. 1)
einflgen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrier Events

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, erlischt der Anspruch auf die
Mindestriickzahlung und das Bonus Zertifikat ist mit einem
Direktinvestment in den [Basiswert] [Korbbestandteil mit der
[schlechtesten] [besten] Entwicklung] (ohne Berlcksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbar. In diesem Fall ist der Anleger
dem Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliel8lich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt, der dann
eintritt, wenn der [Basiswert] [Korbbestandteil mit der [schlechtesten]
[besten] Entwicklung] am Ende der Laufzeit des Produkts wertlos ist,
d.h. wenn [das Endlevel] [der Endwert des Korbs] null betragt.]

[im Fall von Bonus Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
(Produkt Nr. 2) einfiigen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrier Events

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, erlischt der Anspruch auf die
Mindestriickzahlung und es erfolgt eine Tilgung der Produkte durch
physische Lieferung des Basiswerts. In diesem Fall ist der Anleger
dem Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschlieflich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt, der dann
eintritt, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit des Produkts wertlos
ist.]

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung und mit
Nennbetrag (Produkt Nr. 3) einfligen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrier Events

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, erlischt der Anspruch auf die
Mindestriickzahlung und das Capped Bonus Zertifikat ist mit einem
Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlicksichtigung von Divi-
dendenzahlungen) vergleichbar. In diesem Fall ist der Anleger dem
Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschlieBlich
aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt, der dann eintritt, wenn
der Basiswert am Ende der Laufzeit des Produkts wertlos ist.

Riickzahlungsbetrag ist auf den Hochstriickzahlungsbetrag begrenzt

Unabhéngig davon, ob ein Barrier Event eingetreten ist oder nicht,
entspricht der Riickzahlungsbetrag maximal dem
Hochstriickzahlungsbetrag. Das bedeutet, der Inhaber partizipiert nicht
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an einer (ber das Cap Level hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsméglichkeit bei Capped Bonus
Zertifikaten nach oben hin beschrénkt ist.]

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten mit Barauszahlung und ohne
Nennbetrag (Produkt Nr. 4) einfligen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrier Events

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist [und das Endlevel [der Korb-
bestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] das mit dem An-
fangslevel multiplizierte Bonus Level erreicht oder unterschreitet],
erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung und das Capped
Bonus Zertifikat ist mit einem Direktinvestment in [den Basiswert][die
Korbbestandteile] (ohne Berlicksichtigung von Dividendenzahlungen)
vergleichbar. In diesem Fall ist der Anleger dem Risiko eines Total-
verlustes des eingesetzten Kapitals einschliellich aufgewendeter
Transaktionskosten ausgesetzt, der dann eintritt, wenn das Endlevel
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] bei null (0) liegt.

Rickzahlungsbetrag ist auf den Héchstriickzahlungsbetrag begrenzt

Unabhéngig davon, ob ein Barrier Event eingetreten ist oder nicht,
entspricht der Rickzahlungsbetrag maximal dem
Hdchstriickzahlungsbetrag. Das bedeutet, der Inhaber partizipiert nicht
an einer (ber das Cap Level hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Capped Bonus
Zertifikaten nach oben hin beschrénkt ist.]

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten mit etwaiger Physischer Liefe-
rung (Produkt Nr. 5) einfligen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrier Events

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist, erlischt der Anspruch auf die
Mindestriickzahlung und das Capped Bonus Zertifikat ist mit einem
Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlicksichtigung von Divi-
dendenzahlungen) vergleichbar. Der Anleger erhélt in diesem Fall den
Basiswert geliefert. In diesem Fall ist der Anleger dem Risiko eines
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschlielich aufgewendeter
Transaktionskosten ausgesetzt, der dann eintritt, wenn das Endlevel
des Basiswerts bei null (0) liegt.

Rickzahlungsbetrag ist auf den Héchstriickzahlungsbetrag begrenzt

Unabhéngig davon, ob ein Barrier Event eingetreten ist oder nicht,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag maximal dem
Hdchstriickzahlungsbetrag. Das bedeutet, der Inhaber partizipiert nicht
an einer (ber das Cap Level hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Capped Bonus
Zertifikaten nach oben hin beschrénkt ist.]

[im Fall von Anleihen (Reverse Convertibles) mit Barauszahlung
(Produkt Nr. 6) einfligen:

Rickzahlungsbetrag ist auf den Héchstriickzahlungsbetrag begrenzt
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Der Riickzahlungsbetrag (ohne Berlicksichtigung etwaiger Couponzah-
lungen wahrend der Laufzeit) entspricht in jedem Fall maximal dem
Nennbetrag.

Totalverlustrisiko

Sofern das Endlevel den Ausubungspreis erreicht oder unterschreitet,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit
der Performance des Basiswerts. In diesem Szenario wird der
Rickzahlungsbetrag in der Regel geringer sein als der Nennbetrag. Die
festgelegte(n) Couponzahlung(en) kann bzw. kénnen in diesem Fall
die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen
Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und
der Inhaber erleidet einen Verlust. Der Verlust entspricht der Differenz
zwischen (i) dem flir das Produkt aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich
Transaktionskosten) und (ii) dem Riickzahlungsbetrag zuziiglich der
Couponzahlung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen von der
bzw. den in der Hoéhe festgelegten Couponzahlung(en) — bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuihren, sofern der Basiswert am
Ende der Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Anleihen (Reverse Convertibles) mit etwaiger Physischer
Lieferung (Produkt Nr. 7) einfligen:

Rickzahlungsbetrag ist auf den Hochstriickzahlungsbetrag begrenzt

Der Rickzahlungsbetrag (ohne Berlicksichtigung etwaiger Couponzah-
lungen wahrend der Laufzeit) entspricht in jedem Fall maximal dem
Nennbetrag.

Totalverlustrisiko

Sofern das Endlevel den Auslbungspreis erreicht oder unterschreitet,
sehen die Produkte eine physische Lieferung des Basiswerts vor.
Sofern die Tilgung der Produkte durch physische Lieferung des
Basiswerts erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert der gelieferten
Basiswerte in der Regel geringer als der Nennbetrag ist. Die
festgelegte(n) Couponzahlung(en) kann bzw. kénnen in diesem Fall
die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen
Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und
der Inhaber erleidet einen Verlust. Der Verlust entspricht der Differenz
zwischen (i) dem flir das Produkt aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich
Transaktionskosten) und (i) dem Gegenwert der gelieferten
Basiswerte zuzliglich der Couponzahlung(en). Dies kann im
Extremfall — abgesehen von der bzw. den in der Hoéhe festgelegten
Couponzahlung(en) — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fuhren, sofern der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos
ist.]

[im Fall von Anleihen (Barrier Reverse Convertibles) mit Barauszah-
lung (Produkt Nr. 8) einfligen:

Rickzahlungsbetrag ist auf den Hochstriickzahlungsbetrag begrenzt

Der Ruckzahlungsbetrag entspricht (ohne Berlicksichtigung etwaiger
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Couponzahlungen wahrend der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem
Nennbetrag.

Totalverlustrisiko

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist [und das Endlevel den
Anfangslevel erreicht oder unterschreitet], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem  Nennbetrag multipliziert mit der
[Performance des Basiswerts] [Kursentwicklung des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung]. In diesem Szenario wird der
Rilckzahlungsbetrag geringer sein als der Nennbetrag. Die
festgelegte(n) Couponzahlung(en) kann bzw. koénnen in diesem Fall
die negative Entwicklung des [Basiswerts] [Korbbestandteils mit der
schlechtesten  Kursentwicklung] und den dadurch erlittenen
Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und
der Inhaber erleidet einen Verlust. Der Verlust entspricht der Differenz
zwischen (i) dem fiir das Produkt aufgewandten Kaufpreis (zuzlglich
Transaktionskosten) und (ii) dem Rickzahlungsbetrag zuziiglich der
Couponzahlung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen von der
bzw. den in der Hoéhe festgelegten Couponzahlung(en) — bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren, sofern der [Basiswert]
[Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung] am Ende der
Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Anleihen (Barrier Reverse Convertibles) mit etwaiger
Physischer Lieferung (Produkt Nr. 9) einfligen:

Rickzahlungsbetrag ist auf den Hochstrickzahlungsbetrag begrenzt

Der Ruckzahlungsbetrag entspricht (ohne Berlicksichtigung etwaiger
Couponzahlungen wahrend der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem
Nennbetrag.

Totalverlustrisiko

Sofern ein Barrier Event eingetreten ist [und das Endlevel das
Anfangslevel erreicht oder unterschreitet], sehen die Produkte eine
physische Lieferung des [Basiswerts] [Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] vor. Sofern die Tilgung der Produkte
durch physische Lieferung des [Basiswerts] [Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] erfolgt, ist zu beachten, dass der
Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Korbbestandteile] in der
Regel geringer als der Nennbetrag ist. Die festgelegte(n)
Couponzahlung(en) kann bzw. kdnnen in diesem Fall die negative
Entwicklung des [Basiswerts] [Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung] und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem
bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und der Inhaber erleidet einen
Verlust. Der Verlust entspricht der Differenz zwischen (i) dem fir das
Produkt aufgewandten Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und
(if) dem Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Korbbestandteile]
zuziglich der Couponzahlung(en). Dies kann im Extremfall —
abgesehen wvon der bzw. den in der Hohe festgelegten
Couponzahlung(en) — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fiihren, sofern der [Basiswert] [Korbbestandteil] am Ende der
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Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Discount Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nr. 10)
einflgen:

Rickzahlungsbetrag ist auf den Hochstrickzahlungsbetrag begrenzt

Der Riickzahlungsbetrag bei Discount Zertifikaten entspricht maximal
dem Hdchstriickzahlungsbetrag. Das bedeutet, der Inhaber partizipiert
nicht an einer Uber das Cap Level hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Discount Zertifikaten
nach oben hin beschréankt ist.

Risiko eines Totalverlusts

Unterhalb des Cap Levels sind Discount Zertifikate mit einem
Direktinvestment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbar. In diesem Fall besteht ein
Totalverlustrisiko des Inhabers im Hinblick auf das von ihm
eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert
am Ende der Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Discount Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
(Produkt Nr. 11) einfligen:

Rickzahlungsbetrag ist auf den Hochstriickzahlungsbetrag begrenzt

Der Riickzahlungsbetrag bei Discount Zertifikaten entspricht maximal
dem Hdochstriickzahlungsbetrag. Das bedeutet, der Inhaber partizipiert
nicht an einer Uber das Cap Level hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Discount Zertifikaten
nach oben hin beschrénkt ist.

Risiko eines Totalverlusts

Die Discount Zertifikate sehen eine Tilgung durch physische Lieferung
des Basiswerts vor, wenn das Endlevel auf oder unter dem Cap Level
notiert. In diesem Fall besteht ein Totalverlustrisiko des Inhabers im
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Express Zertifikaten mit Barauszahlung und ohne Nenn-
betrag (Produkt Nr. 12) einfiigen:

[Totalverlustrisiko][Verlustrisiko] und Risiken im Hinblick auf die
vorzeitige Riickzahlung

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Rickzah-
lung der Produkte ist davon abhédngig, ob an einem Autocall Beobach-
tungstag ein Autocall Ereignis eingetreten ist.

Sofern dieses Ereignis vor dem Verfallstag eintritt, endet die Laufzeit
der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach den Bestimmun-
gen der Bedingungen vorzeitig zurtickgezahlt. Im Fall einer solchen
vorzeitigen Ruckzahlung spielt die weitere Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Korbbestandteile] fir den Inhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Rlickzahlung der Produkte nicht erfolgt ist, ist
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die Hohe des Rickzahlungsbetrags von der Entwicklung [des Basis-
werts][der Korbbestandteile] abhangig. [Sofern [[kein [Target One
Event] [Lock-In Event], aber] ein Barrier Event eingetreten ist] [die
Voraussetzungen fir eine Mindest- bzw. Hochstriickzahlung nicht
vorliegen], sind die Produkte mit einem Direktinvestment in [den Ba-
siswert][den Korbbestandteil mit der schlechtesten Kurentwicklung]
(ohne Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit
der Folge, dass der Inhaber auch einem dem Direktinvestment ver-
gleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein
Totalverlustrisiko des Inhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetz-
te Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn [der Basiswert][der
Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung] am Ende der
Laufzeit wertlos ist.] [Sofern die Voraussetzungen fir eine Mindest-
bzw. Hdchstriickzahlung nicht vorliegen, erhélt der Anleger [mindes-
tens] den [Ausgabepreis][Referenzbetrag] multipliziert mit dem Min-
destriickzahlungsfaktor. In diesem Fall kann der Rlckzahlungsbetrag
unter dem [Ausgabepreis][Referenzbetrag] liegen.]

Daruber hinaus sind die Produkte dadurch gekennzeichnet, dass der
Inhaber an bestimmten Tagen einen Couponbetrag erhalten kann. [Die
Zahlung des jeweiligen Couponbetrags ist von der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] unabhangig.] [Die Hohe des Cou-
ponbetrags ist abhangig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.]
[Die Couponzahlung [bzw. die H6he der Couponzahlung] ist vom Ein-
tritt eines bestimmten Ereignisses [des Basiswerts][der Korbbestand-
teile] abhangig (z.B. Erreichen oder Uberschreiten eines bestimmten
Schwellenwerts an einem bestimmten Tag). Im Fall des Nichteintritts
des Ereignisses wirde fir den entsprechenden Couponzahlungstag
keine Couponzahlung [bzw. eine niedrigere Couponzahlung] erfolgen.
Inhaber sollten beachten, dass sie im Fall einer basiswertabhdngigen
Couponzahlung gegebenenfalls wahrend der gesamten Laufzeit der
Produkte keine Couponzahlung erhalten, sofern die Voraussetzungen
an keinem Tag, der fiir die Bestimmung der Couponzahlung malgeb-
lich ist, gegeben sind. [Dabei ist zu beachten, dass, jeder malgebliche
Tag gesondert betrachtet wird und eine Nachholung von Zahlungen
des Couponbetrags nicht stattfindet.] Fir die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen Couponbetrags
berechtigt, ist die VVolatilitit [des Basiswerts][der Korbbestandteile] ein
wichtiger Einflussfaktor. Je hoher die Volatilitt [des Basiswerts][der
Korbbestandteile] ist, desto hoher ist das Risiko fur den Inhaber, dass
die Bedingung nicht eintritt und der Inhaber entsprechend keinen Cou-
ponbetrag fiir den jeweiligen Couponzahlungstag erhélt.] [Die Hohe
der [jeweiligen] Couponzahlung ist [ebenfalls] von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig. Die Zinszahlung an
einem Zinszahlungstermin kann auch null betragen, sofern der Kurs
[des Basiswerts] [der Korbbestandteile] an dem entsprechenden Zins-
beobachtungstag auf oder unterhalb des Anfangslevels notiert.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist [weiterhin] zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fur den dem Vorzeitigen Riickzahlungstag zugeord-
neten Couponzahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berechtigt, Coupon-
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zahlungen fir zukiinftige Couponzahlungstage zu verlangen.
[Ruckzahlungsbetrag ist auf Hochstriickzahlungsbetrag begrenzt

Der Riuckzahlungsbetrag entspricht (ohne Beriicksichtigung eines
etwaigen Couponbetrags) maximal dem [Ausgabepreis]
[Referenzbetrag] (Hochstriickzahlungsbetrag).]]

[im Fall von Express Zertifikaten und/oder Express Anleihen mit Bar-
auszahlung und mit Nennbetrag (Produkt Nr. 13) einfligen:

[Totalverlustrisiko][Verlustrisiko] und Risiken im Hinblick auf die
vorzeitige Riickzahlung

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Rickzah-
lung der Produkte ist davon abhédngig, ob an einem Autocall Beobach-
tungstag ein Autocall Ereignis eingetreten ist.

Sofern dieses Ereignis vor dem Verfallstag eintritt, endet die Laufzeit
der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach den Bestimmun-
gen der Bedingungen vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall einer solchen
vorzeitigen Riickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Korbbestandteile] fiir den Inhaber keine Rolle mehr.

[Sofern eine vorzeitige Riickzahlung der Produkte nicht erfolgt ist, ist
die Hohe des Rickzahlungsbetrags von der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig [, unter Beriicksichtigung
eines bestimmten Partizipationsfaktors]. [Sofern die Voraussetzungen
fur eine Mindest- bzw. Hochstriickzahlung nicht vorliegen, sind die
Produkte mit einem Direktinvestment in den
[Basiswert][Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung]
(ohne Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit
der Folge, dass der Inhaber auch einem dem Direktinvestment
vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht
ein Totalverlustrisiko des Inhabers im Hinblick auf das von ihm
eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der
[Basiswert][Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung]
am Ende der Laufzeit wertlos ist] [Im Fall einer negativen
Entwicklung des [Basiswerts] [malRgeblichen Korbbestandteils] ist der
Inhaber einem Verlustrisiko ausgesetzt. Abhangig von der Hohe des
mafRgeblichen Partizipationsfaktor kann der Rickzahlungsbetrag
nahezu null (0) betragen.] [Sofern die Voraussetzungen fir eine
Mindest- bzw. Hdéchstriickzahlung nicht vorliegen, erhélt der Anleger
den [Nennbetrag][Ausgabepreis] multipliziert mit dem
Mindestriickzahlungsfaktor. In diesem Fall kann der
Rickzahlungsbetrag unter dem [Nennbetrag][Ausgabepreis] liegen.]]
[Sofern eine vorzeitige Rickzahlung der Produkte nicht erfolgt ist,
erhalt der Anleger den [Nennbetrag] [Ausgabepreis] multipliziert mit
dem Mindestriickzahlungsfaktor. Dieser Betrag kann geringer als der
[Nennbetrag] [Ausgabepreis] sein.]

Daruber hinaus sind die Produkte dadurch gekennzeichnet, dass der
Inhaber an bestimmten Tagen einen Couponbetrag erhalten kann. [Die
Zahlung des jeweiligen Couponbetrags ist von der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] unabhéngig.] [Die Couponzahlung
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ist vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses [des Basiswerts][der
Korbbestandteile] abhangig (z.B. Erreichen oder Uberschreiten eines
bestimmten Schwellenwerts an einem bestimmten Tag). Im Fall des
Nichteintritts des Ereignisses wirde fiir den entsprechenden Coupon-
zahlungstag keine Couponzahlung erfolgen. Inhaber sollten beachten,
dass sie im Fall einer basiswertabhangigen Couponzahlung gegebenen-
falls wéhrend der gesamten Laufzeit der Produkte keine Couponzah-
lung erhalten, sofern die VVoraussetzungen an keinem Tag, der fir die
Bestimmung der Couponzahlung maRgeblich ist, gegeben sind.] [Da-
bei ist zu beachten, dass, jeder malRgebliche Tag gesondert betrachtet
wird und eine Nachholung von Zahlungen des Couponbetrags nicht
stattfindet.] FUr die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Ereignisses,
das zum Erhalt des jeweiligen Couponbetrags berechtigt, ist die Volati-
litdt [des Basiswerts][der Korbbestandteile] ein wichtiger Einflussfak-
tor. Je héher die Volatilitat [des Basiswerts][der Korbbestandteile] ist,
desto hoher ist das Risiko fur den Inhaber, dass die Bedingung nicht
eintritt und der Inhaber entsprechend keinen Couponbetrag fur den
jeweiligen Couponzahlungstag erhdlt.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist [weiterhin] zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fur den dem Vorzeitigen Riickzahlungstag zugeord-
neten Couponzahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berechtigt, Coupon-
zahlungen fir zukiinftige Couponzahlungstage zu verlangen.

[Riickzahlungsbetrag ist auf Hochstriickzahlungsbetrag begrenzt

Der Rickzahlungsbetrag entspricht (ohne Bericksichtigung eines
etwaigen Couponbetrags) maximal dem [Nennbetrag] [Ausgabepreis]
(Hochstriickzahlungsbetrag).]]

[im Fall von Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nr. 14)
einflgen:

Risiko eines Totalverlusts

[Tracker Zertifikate bezogen auf einen einzelnen Basiswert sind mit
einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Beruicksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Inhaber
auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausge-
setzt ist. Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des einge-
setzten Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit
wertlos ist.][Tracker Zertifikate bezogen auf einen Korb als Basiswert
spiegeln die Preisentwicklung der im Basiswert enthaltenen Korbbe-
standteile wider und die Produkte sind mit einer Direktanlage in die
Korbbestandteile vergleichbar. Ein Totalverlustrisiko des eingesetzten
Kapitals tritt dann ein, wenn die Endlevel samtlicher Korbbestandteile
am Ende der Laufzeit bei null liegen.]

[Risikofaktoren im Hinblick auf die Verwaltungsgebiihr

Von dem zu zahlenden Rickzahlungsbetrag wird eine Verwaltungsge-
bihr in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Es ist zu beachten, dass eine Verwaltungsgebihr nicht nur den gegebe-
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nenfalls von der Emittentin zu zahlenden Riickzahlungsbetrag mindert,
sondern auch wahrend der Laufzeit der Produkte ihren Wert im Se-
kundarmarkt mindert. Bei den fir die Produkte im Sekundarmarkt
gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Verwaltungsge-
bihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Produkte in die jeweiligen Preise miteinbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe der Verwaltungsge-
bihr wahrend der Laufzeit der Produkte berechtigt sein. Bei einer
Verwaltungsgebuhr groer als null (0) wird sich die Verwaltungsge-
bihr umso starker auswirken, je langer die Verwaltungsgebihr wéh-
rend der Haltedauer der Produkte berticksichtigt wird.]

[Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. auRerordentli-
cher Kiindigung durch die Emittentin

Inhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Produkte durch eine
ordentliche oder eine auferordentliche Kindigung der Emittentin
vorzeitig beendet werden kann. Im Fall einer Kiindigung tragt der
Inhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Produkte aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr
erflllt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiundigung zu
beriicksichtigen, dass der Inhaber das Wiederanlagerisiko trégt. Dies
bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer Kiindigung zu
zahlenden Kindigungsbetrag mdglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des
Produkts vorlagen.]]

[im Fall von Open End Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Pro-
dukt Nr. 15) einfligen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Produkte
bzw. im Hinblick auf die Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin

Die Produkte sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung
ausgestattet (Open End). Die Laufzeit der Produkte endet entweder (i)
durch Ausiibung der Produkte durch die Inhaber oder (ii) durch ordent-
liche Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) durch auRerordentliche
Kindigung durch die Emittentin.

Die Produkte kénnen wéhrend der Laufzeit durch den Inhaber zu be-
stimmten Terminen durch Abgabe einer Einlésungserklarung ausgetibt
werden. Der Rickzahlungsbetrag bei ausgeiibten Produkten wird auf
Grundlage des Endlevels des Basiswerts an dem betreffenden Einl6-
sungstermin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Produkte durch Bekanntmachung
gemaR den Bedingungen ordentlich zu kindigen. Es ist zu beachten,
dass die Emittentin hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungsrechts
dariiber hinaus keinen Bedingungen unterliegt.

Die Emittentin ist dartber hinaus berechtigt, die Produkte auBeror-
dentlich durch Bekanntmachung zu kiindigen, sofern eine Anpassung
nicht moglich ist oder wenn gegebenenfalls ein Zusétzlicher Beendi-
gungsgrund vorliegt. Es ist dabei zu beachten, dass die Emittentin ihr
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Kindigungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der
Austiibung ihres Kindigungsrechts keinen Bedingungen unterliegt. Die
Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emitten-
tin kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Inhaber unter
Umstanden keine Mdglichkeit mehr hat, sein Produkt am Sekundér-
markt zu verkaufen.

Die Ausubung des Kindigungsrechts durch die Emittentin ist in der
Regel um so wahrscheinlicher, je hoher die Volatilitat im Basiswert
bzw. je illiquider der Markt in auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
strumenten (einschlieflich des Termin- und Leihemarkts) ist. Auf-
grund des Kundigungsrechts der Emittentin kénnen Inhaber nicht da-
rauf vertrauen, dass die Produkte eine unbegrenzte Laufzeit haben.
Inhaber sollten daher nicht darauf vertrauen, eine Position in den Pro-
dukten Gber einen langeren Zeitraum halten zu kénnen. Inhaber kon-
nen weiterhin nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts
rechtzeitig vor einem Kiindigungstermin in eine fir sie positive Rich-
tung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. auRerordentli-
cher Kiindigung durch die Emittentin

Inhaber sollten beachten, dass die unbegrenzte Laufzeit der Produkte
durch eine ordentliche oder eine aufllerordentliche Kindigung der
Emittentin beendet werden kann. Im Fall einer Kiindigung tragt der
Inhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Produkte aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt wer-
den koénnen. Zudem ist im Fall einer Kundigung zu beriicksichtigen,
dass der Inhaber das Wiederanlagerisiko trégt. Dies bedeutet, dass er
den durch die Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden Kiin-
digungsbetrag moéglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Open End Tracker Zertifikate sind mit einem Direktinvestment in den
Basiswert (ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen) ver-
gleichbar, mit der Folge, dass der Inhaber auch einem dem Direktin-
vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals fur den
Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

[Risikofaktoren im Hinblick auf die Verwaltungsgebihr

Von dem zu zahlenden Riickzahlungsbetrag wird eine Verwaltungsge-
bihr in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Es ist zu beachten, dass eine Verwaltungsgebuhr nicht nur den gegebe-
nenfalls von der Emittentin zu zahlenden Riickzahlungsbetrag mindert,
sondern auch wahrend der Laufzeit der Produkte ihren Wert im Se-
kundarmarkt mindert. Bei den fir die Produkte im Sekundarmarkt
gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Verwaltungsge-
bihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Produkte in die jeweiligen Preise miteinbezogen.
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Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe der
Verwaltungsgebiihr wéahrend der Laufzeit der Produkte berechtigt sein.
Bei einer Verwaltungsgebihr gréRer als null (0) wird sich die
Verwaltungsgebihr umso  stirker auswirken, je langer die
Verwaltungsgebiuhr  wahrend der Haltedauer der  Produkte
bericksichtigt wird.]]

[im Fall von Express Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
und mit Nennbetrag (Produkt Nr. 16) einfuigen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vorzeitige Rickzah-
lung
Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Rickzah-

lung der Produkte ist davon abhdngig, ob an einem Autocall Beobach-
tungstag ein Autocall Ereignis eingetreten.

Sofern dieses Ereignis vor dem Verfallstag eintritt, endet die Laufzeit
der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach den Bestimmun-
gen der Bedingungen vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall einer solchen
vorzeitigen Rickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Korbbestandteile] fir den Inhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung der Produkte nicht erfolgt ist, ist
die Hohe des Ruickzahlungsbetrags bzw. die Art der Tilgung
(Barauszahlung oder physische Lieferung) von der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhéngig.

Sofern [[(i)] ein Barrier Event eingetreten ist [und (ii) das Endlevel auf
oder unter dem [Anfangslevel][Auslbungspreis] notiert]] [das Endle-
vel auf oder unter dem Ausubungspreis notiert], sehen die Produkte
eine physische Lieferung des [Basiswerts][Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] vor. Sofern die Tilgung der Produkte
durch physische Lieferung des [Basiswerts][Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] erfolgt, ist zu beachten, dass der Ge-
genwert der gelieferten [Basiswerte][Korbbestandteile] in der Regel
geringer als der Nennbetrag ist. Die etwaigen Couponzahlung(en) kann
bzw. konnen in diesem Fall die negative Entwicklung des [Basis-
werts][Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] und
den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht
mehr abfangen und der Inhaber erleidet einen Verlust. Der Verlust
entspricht der Differenz zwischen (i) dem fiir das Produkt aufgewand-
ten Kaufpreis (zuzlglich Transaktionskosten) und (ii) dem Gegenwert
der gelieferten [Basiswerte][Korbbestandteile] zuzlglich der Coupon-
zahlung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen von den etwaigen
Couponzahlung(en) — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals fuhren, sofern der [Basiswert][Korbbestandteil] am Ende der Lauf-
zeit wertlos ist.

Dariiber hinaus sind die Produkte dadurch gekennzeichnet, dass der
Inhaber an bestimmten Tagen einen Couponbetrag erhalten kann. [Die
Zahlung des jeweiligen Couponbetrags ist dabei von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] unabhéngig.] [Die Zahlung des
jeweiligen Couponbetrags ist dabei vom Eintritt eines bestimmten Er-
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eignisses [des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig (z.B. Errei-
chen oder Uberschreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem
bestimmten Tag). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wiirde flr
den entsprechenden Couponzahlungstag keine Couponzahlung erfol-
gen. Inhaber sollten beachten, dass sie im Fall einer basiswertabhéngi-
gen Couponzahlung gegebenenfalls wéhrend der gesamten Laufzeit
der Produkte keine Couponzahlung erhalten, sofern die VVoraussetzun-
gen an keinem Tag, der fur die Bestimmung der Couponzahlung mal3-
geblich ist, gegeben sind.] [Dabei ist zu beachten, dass, jeder maligeb-
liche Tag gesondert betrachtet wird und eine Nachholung von Zahlun-
gen des Couponbetrags nicht stattfindet.] Fur die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen Couponbe-
trags berechtigt, ist die Volatilitét [des Basiswerts][der Korbbestandtei-
le] ein wichtiger Einflussfaktor. Je hoher die Volatilitat [des Basis-
werts][der Korbbestandteile] ist, desto hoher ist das Risiko fiir den
Inhaber, dass die Bedingung nicht eintritt und der Inhaber entspre-
chend keinen Couponbetrag fir den jeweiligen Couponzahlungstag
erhélt.]

Im Hinblick auf die Couponzahlungen ist [weiterhin] zu beachten, dass
der Inhaber im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Produkte noch
den Couponbetrag fur den dem Vorzeitigen Riickzahlungstag zugeord-
neten Couponzahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berechtigt, Coupon-
zahlungen fir zukiinftige Couponzahlungstage zu verlangen.

Riickzahlungsbetrag ist auf den Hochstrickzahlungsbetrag begrenzt

Der Rickzahlungsbetrag entspricht (ohne Bericksichtigung eines
etwaigen Couponbetrags) maximal dem Hochstriickzahlungsbetrag,
der dem Nennbetrag entspricht.]

[im Fall von Express Zertifikaten mit etwaiger Physischer Lieferung
und ohne Nennbetrag (Produkt Nr. 17) einftgen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vorzeitige Riickzah-
lung
Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Ruckzah-

lung der Produkte ist davon abhédngig, ob an einem Autocall Beobach-
tungstag ein Autocall Ereignis eingetreten.

Sofern dieses Ereignis vor dem Verfallstag eintritt, endet die Laufzeit
der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach den Bestimmun-
gen der Bedingungen vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall einer solchen
vorzeitigen Riickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Korbbestandteile] fir den Inhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung der Produkte nicht erfolgt ist, ist
die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die Art der Tilgung
(Barauszahlung oder physische Lieferung) von der Entwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] abhéngig.

Sofern [[(i)] ein Barrier Event eingetreten ist [und (ii) das Endlevel auf
oder unter dem [Anfangslevel][Ausibungspreis] notiert]] [das Endle-
vel auf oder unter dem Ausubungspreis notiert], sehen die Produkte
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eine physische Lieferung des [Basiswerts][Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] vor. Sofern die Tilgung der Produkte
durch physische Lieferung des [Basiswerts][Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung] erfolgt, ist zu beachten, dass der Ge-
genwert der gelieferten [Basiswerte][Korbbestandteile] in der Regel
geringer als der Nennbetrag ist. Die etwaigen Couponzahlung(en) kann
bzw. konnen in diesem Fall die negative Entwicklung des [Basis-
werts][Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] und
den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht
mehr abfangen und der Inhaber erleidet einen Verlust. Der Verlust
entspricht der Differenz zwischen (i) dem fiir das Produkt aufgewand-
ten Kaufpreis (zuzlglich Transaktionskosten) und (ii) dem Gegenwert
der gelieferten [Basiswerte][Korbbestandteile] zuzuglich der Coupon-
zahlung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen von den etwaigen
Couponzahlung(en) — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals fuhren, sofern der [Basiswert][Korbbestandteil] am Ende der Lauf-
zeit wertlos ist.

Daruber hinaus sind die Produkte dadurch gekennzeichnet, dass der
Inhaber an bestimmten Tagen einen Couponbetrag erhalten kann. [Die
Zahlung des jeweiligen Couponbetrags ist dabei von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] unabhéngig.] [Die Zahlung des
jeweiligen Couponbetrags ist dabei vom Eintritt eines bestimmten Er-
eignisses [des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhéngig (z.B. Errei-
chen oder Uberschreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem
bestimmten Tag). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wiirde flr
den entsprechenden Couponzahlungstag keine Couponzahlung erfol-
gen. Inhaber sollten beachten, dass sie im Fall einer basiswertabhangi-
gen Couponzahlung gegebenenfalls wéhrend der gesamten Laufzeit
der Produkte keine Couponzahlung erhalten, sofern d